
วนัที่ 1 เมษายน 2567 

รายงานความเหน็ของ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ต่อการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดที่มี
นัยส าคัญ และรายการที่เกี่ยวโยงกัน และ รายการได้มาซึ่งสินทรพัย์และ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน 

เสนอต่อคณะกรรมการและผู้ถือหุน้ของ 

บรษัิท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) และรายการได้มาซึ่งสนิทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน  

ของบริษทั วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) 

วนัท่ี 1 เมษายน 2567 

เร่ือง      ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อ 

(1) การออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนของบริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) ที่มีนยัส าคญั และรายการเก่ียวโยงกนั และ 

(2) รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการที่เก่ียวโยงกนัในการเขา้ลงทนุในบรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั 

เรียน คณะกรรมการและผูถื้อหุน้ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

อ้างถึง: 1) เอกสารเผยแพรม่ติที่ประชมุคณะกรรมการ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2567

ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567

1.1)  สารสนเทศเก่ียวกบัการออก เสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน และรายการที่เก่ียวโยงกนั 

ของบรษิัท วาวแฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) และฉบบัท่ีแกไ้ข 

1.2) แบบรายงานการเพิ่มทนุ (F 53-4) 

2) เอกสารเผยแพรม่ติที่ประชมุคณะกรรมการ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2/2567

ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 4 มีนาคม 2567

2.1) สารสนเทศเก่ียวกับการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัท วาว 

แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) และฉบบัท่ีแกไ้ข 

3) งบการเงินและขอ้มลูทางการเงินประจ าปีของ บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) สิน้สดุ ณ

วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ตรวจสอบโดยบรษิัท แกรนท ์ธอนตนั จ ากัด โดยนางสาวศรณัญา อคัร

มหาพาณิชย์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่  9919 และ สิน้สุด ณ วันที่  31 ธันวาคม 2565

ตรวจสอบโดยบริษัท บีดีโอ ออดิท จ ากัด โดยนายธีรศักดิ์ ฉั่วศรีสกุล ผูส้อบบัญชีรบัอนุญาต

เลขที่ 6624 และ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ตรวจสอบโดยบรษิัท ส านกังาน เอ แอนด ์เอ

จ ากดั โดยนายสมชาติ กาลสขุ ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขที่ 9669

4) แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2563 ปี 2564 และปี 2565 บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด

(มหาชน)

5) งบการเงินและขอ้มลูทางการเงนิประจ าปีของ บรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31

ธันวาคม 2564 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ตรวจสอบโดยบรษิัท เอส เอส แอคเคานแ์ทนซี่

จ  ากัด โดยนางสาวสิริมา ณ ตะกั่วทุ่ง ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 10921 และงบการเงิน
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ภายในของ บรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

6) รา่งสญัญาซือ้ขายหุน้บรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั

7) รายงานการสอบทานสถานะกจิการดา้นการเงิน (Financial Due Diligence) ของบรษิัท ฟรุตตา้

ไบโอเมด จ ากดั โดยบรษิัท บีบีเอส จ ากดั ลงวนัท่ี 12 มีนาคม 2567

8) รายงานการสอบทานสถานะกิจการทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ของบริษัท ฟรุตตา้

ไบโอเมด จ ากดั โดยบรษิัท กดุั่น แอนด ์พารท์เนอรส์ จ ากดั ลงวนัท่ี 12 มีนาคม 2567

9) หนังสือรับรอง หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อมูลเอกสารสัญญาต่าง ๆ และข้อมูลเอกสารอื่น ๆ

ตลอดจนการสัมภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ที่เก่ียวข้องกับบริษัท วาว แฟคเตอร์  จ ากัด

(มหาชน) และบรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั
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ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 

1. ผลการศกึษาของ บรษิัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั (“ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ” หรือ “FynnCorp”) ในรายงาน
ฉบบันี ้อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานท่ีไดร้บัจากบริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ฟรุตตา้ 
ไบโอเมด จ ากัด และข้อมูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผยในเว็ปไซตข์องส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และขอ้มลูที่ประกาศต่อสาธารณะผ่าน
ช่องทางอื่นๆ รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งกับบริษัทจากบริษัท วาว แฟคเตอร ์
จ ากดั (มหาชน) และบรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั 

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาขอ้มูลโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมดัระวัง โดยตัง้มั่นอยู่บน
พืน้ฐานเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทุน 
และ ผลกระทบต่างๆ อนัเกิดจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้

3. ผลการศึกษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูเอกสารที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และขอ้มลูที่
ไดร้บัจากบรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) และบรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดัเป็นขอ้มลูที่ถกูตอ้ง สมบรูณ ์และ
การใหค้วามเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถาณการณแ์ละขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนั หาก
สถานการณแ์ละขอ้มลูมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศึกษาของที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระ 

4. รายงานฉบบันีม้ิไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีแ้นะการพิจารณาตดัสินใจใดๆ เก่ียวกับการด าเนินการของธุรกิจที่เก่ียวเนื่อง
กับบริษัท หรือไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบริษัท หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกบัรายงานฉบบันี้
แต่อย่างใด 

5. ในการจัดท ารายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ า
หนา้ที่ศึกษาและวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของ
ขอ้มูลและการวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บั รวมถึงจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร และผูท้ี่
เก่ียวขอ้งตลอดจนขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นขอ้มลูที่ถูกตอ้งและเป็นความจริงในขณะที่ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจดัท ารายงานความเห็นฉบบันี ้ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวไม่ถูกตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/หรือ ไม่ครบถว้น 
และ/หรือ มีการเปล่ียนแปลงอย่างมนียัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอสิระ 
ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัท และผูถื้อหุน้ในอนาคตจาก
ปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเห็นผูถื้อหุน้ต่อ
การเขา้ท ารายการดงัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิส าหรบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้
ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศึกษาขอ้มลูและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจัย
ความเส่ียง ขอ้จ ากัด และความเห็นในประเด็นต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการ ดังกล่าวที่แนบมาพรอ้มกับ
หนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการ
ดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นีก้ารใหค้วามเห็นมิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการ รวมถึงผลกระทบ
ที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการ
ดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 
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ค าย่อ หรือ ค านิยาม 

“กลต.” หรือ “ส านกังาน ก.ล.ต.” หรือ “SEC” ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“ตลาดหลกัทรพัย”์ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (แลว้แต่กรณี) 

“W” หรือ “กิจการ” หรือ “บริษัท” บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

“FH” บริษัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั 

“BAKE” บริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั 

“ETC” บริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากดั 

“CCD” บริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล็อปเมน้ท ์จ ากดั 

“FRUITA” บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั  

“ผูล้งทนุ” หรือ “นกัลงทนุ” บุคคลจ านวน 10 รายที่ไดร้บัการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท วาว แฟคเตอร  ์จ ากัด 

(มหาชน) จ านวนรวมไม่เกิน 2,543,532,406 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ราคาเสนอ

ขาย 0.65 บาทต่อหุน้ ในลักษณะการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement: PP) โดยบุคคลจ านวน 10 ราย ไดแ้ก่ (1) นางสาวสาธิตา พลสุวตัถิ์ (2) 

นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ์ (3) นายศุภชัย วฒันาสุวิสุทธิ์ (4) ดร. ปฏิมา      จีระแพทย ์(5) 

นายณัฐพงศ ์ศีตวรรตัน ์(6) ดร. ชาติชาย พุคยาภรณ ์(7) นายธิติ วงศส์ุทธิรตัน ์(8) นายบุญ

เอือ้ จิตรถนอม (9) นางสาวปณุยนีย ์ว่องเจริญวฒันา (10) นายปฏิพล ประวงัสขุ 

“IFA” หรือ “ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ 

“FynnCorp” 

บริษัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั 

“BOI” ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ 

“ประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบคุคลใน

วงจ ากดั” 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 28/2565 เร่ือง การอนญุาตใหบ้ริษัทจดทะเบียน

เสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ลงวันที่ 28 ธันวาคม พ.ศ.2565 (รวมที่มีการ

แกไ้ขเพ่ิมเติม) 

“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั” ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่

เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่  31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการ

ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 

(รวมทัง้ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม 

“ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง

สินทรพัย”์ 

 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มี

นยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และ

ที่ไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง 

การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง

สินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุาคม 2547 (และที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

“การเพ่ิมทนุ PP” การออกและจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท จ านวนไม่เกิน 2,543,532,406 หุน้ มูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ราคาเสนอขาย 0.65 บาทต่อหุ้น ในลักษณะการเสนอขายแบบ

เฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement: PP) ใหแ้ก่บคุคลจ านวน 10 ราย  
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“ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA” ธุรกรรมการได้มาซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท  ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด เป็นจ านวนทั้งสิน้ 

1,632,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 51 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของ 

FRUITA ในราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 447,525,000 บาท  
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บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 

 ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ครัง้ที่ 1/2567 ซึ่ง
ประชุมเมื่อวนัที่ 15 กุมภาพนัธ์ 2567 และครัง้ที่ 2/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 4 มีนาคม 2567  ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่
ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2567 ที่จะจดัขึน้ในวนัองัคารที่ 30 เมษายน 2567 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการออกและเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement: PP) และรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการที่
เก่ียวโยงกนั ซึ่งเป็นการเขา้ซือ้หุน้สามญัของบรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั ("FRUITA”) จากผูถื้อหุน้เดิมของ FRUITA ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 51 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

รายการ วาระทีเ่ก่ียวข้องในทีป่ระชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ของบริษัท 

รายการที่ 1 การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน
ของบริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) ให้แก่
บุ ค ค ล ใ น ว ง จ า กั ด  ( Private Placement) ที่ มี
นัยส าคัญ และรายการเก่ียวโยงกัน 
 
การท าเขา้ท ารายการดงักล่าวจะเกิดขึน้ ต่อเมื่อไดร้ับ
การอนุมตัิใหเ้ขา้ท ารายการจากทีป่ระชุมผูถ้ือหุ้นของ
บริษัท ทีจ่ะจดัขึน้ในวนัที ่30 เมษายน 2567 

วาระที่ 10 พิจารณาอนุมตัิเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่จ านวน 
2,543,532,406 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท และอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติม
หนงัสือบริคณหส์นธิ ขอ้ 4. ใหส้อดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท 
 
วาระที่ 11 พิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อ
เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  ( Private Placement) จ านวนไ ม่ เกิ น 
1,650,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

รายการที่  2 รายการได้มาซึ่ ง สินทรัพย์และ
รายการที่เก่ียวโยงกันในการเข้าลงทุนในบริษัท 
ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 
การท าเขา้ท ารายการดงักล่าวจะเกิดขึน้ ต่อเมื่อไดร้ับ
การอนุมัติให้เข้าท ารายการดงักล่าว และตอ้งไดร้ับ
การอนุมตัิใหเ้ขา้ท ารายการที ่1 จากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้
ของบริษัท ทีจ่ะจดัขึน้ในวนัที ่30 เมษายน 2567 

วาระที่ 12 พิจารณาอนุมัติการเข้าซื ้อหุ้นสามัญของบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด 
จ ากดั 
 

รายการที่ 1 การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ทีมี่นัยส าคัญ และรายการเกี่ยวโยงกัน 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วาว แฟคเตอรจ์ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ครัง้ที่ 1/2567 ซึ่งจัด

ประชมุเมื่อ วนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 ไดม้ีมตใิหเ้สนอท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2567 พิจารณาอนมุตัิการออกและ

จัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ราคาเสนอขาย 

0.65 ,บาทต่อหุน้ ในลักษณะการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement: PP) ใหแ้ก่

บคุคลจ านวน 10 ราย (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”)  

รายช่ือบุคคลทีไ่ด้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”) 

จ านวนหุ้นทีไ่ด้รับ
การจัดสรร 

(หุ้น) 

ภายหลังการจัดสรร PP 

จ านวนหุ้น (หุ้น) 
ร้อยละของทุนช าระแล้ว

หลังเพิ่มทุน PP 
1. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000  600,000,000  22.38 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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รายช่ือบุคคลทีไ่ด้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”) 

จ านวนหุ้นทีไ่ด้รับ
การจัดสรร 

(หุ้น) 

ภายหลังการจัดสรร PP 

จ านวนหุ้น (หุ้น) 
ร้อยละของทุนช าระแล้ว

หลังเพิ่มทุน PP 
2. นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ์ 381,000,000  381,000,000  14.21 
3. นายศภุชยั วฒันาสวุิสทุธิ์ 185,000,000  185,000,000  6.90 
4. ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000  135,000,000  5.04 
5. นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 100,000,000  100,000,000  3.73 
6. ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000  99,000,000  3.69 
7. นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000  50,000,000  1.87 
8. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 40,000,000  63,000,000  2.35 
9. นางสาวปณุยนีย ์ว่องเจริญวฒันา 30,000,000  30,000,000  1.12 
10. นายปฏิพล ประวงัสขุ 30,000,000  34,404,900  1.28 

รวม 1,650,000,000  1,677,404,900  62.58 

การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่แบบเฉพาะเจาะจง
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดที่มีนัยส าคัญตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้
บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศการเสนอขายหุ้น
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด”) เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะท าใหผู้ล้งทุนที่ไดร้บัการ
จดัสรรเป็นผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงสงูสดุในบริษัท และก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earning per share) หรือ 
สิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ (Control dilution) คิดเป็นสัดส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพิจารณาจากจ านวนหุน้ที่ช  าระ
แลว้ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมติเสนอวาระตอ่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดงันัน้ บรษิัท ตอ้งจดัใหม้ีที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อให้
ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นในเรื่อง (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและ
ประโยชนข์องการเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทนุ รวมถึงแผนการใชเ้งนิท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้ เมื่อเปรียบเทียบกบัผลกระทบ
ที่มีต่อผูถื้อหุน้ และ (3) ความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พรอ้มเหตผุล  

ตารางแสดงโครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลงัการเพิ่มทนุ 

ก่อนการเข้าท ารายการ (ข้อมูล ณ วันที ่12 กุมภาพันธ ์2567) 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาว ณภทัร ทวแีสงศิร ิ 43,000,000 4.17 
2. นาย ขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสรญิ 42,800,000 4.15 
3. นาย ตฤณวรรธน ์ธนิตนธิิพนัธ ์ 40,800,000 3.96 
4. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 40,000,000 3.88 
5. นาง สาวชชัชลยัย ์วีระศกัดิ์อ าไพ 36,600,000 3.55 
6. นาย ภาคภมิู เติมเสรีกลุ 34,200,000 3.32 
7. นาย อมรเทพ วชัรพฤกษาดี 30,800,100 2.99 
8. นาง นวพร รตันชยักานนท ์ 29,720,300 2.88 
9. นาง สาวณฐักมล น า้แก่ง 26,865,100 2.61 
10. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม 23,000,000 2.23 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 682,811,718 66.25 
รวมผู้ถือหุ้น 1,030,597,218 100.00 

หลังการเข้าท ารายการ 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000 22.38 
2. นางสาว ชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์ 381,000,000 14.21 
3. นาย ศภุชยั วฒันาสวุสิทุธิ ์ 185,000,000 6.90 
4. ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000 5.04 
5. นาย ณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 102,508,900 3.82 
6. ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000 3.69 
7. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม 63,000,000  2.35 
8. นาย ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000 1.87 
9. นางสาว ณภทัร ทวแีสงศิร ิ 43,000,000 1.60 
10. นาย ขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสรญิ 42,800,000 1.60 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 981,797,218 36.63 
รวมผู้ถือหุ้น 2,680,597,218 100.00 

อน่ึง การออกและจดัสรรหุน้เพ่ิมทนุของบรษิัทใหแ้ก่ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียว
โยงของบรษิัทตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน 
ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ.  2546 ลงวันที่  19 
พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) เนื่องดว้ยก่อนการเพิ่มทนุในครัง้
นี ้นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ ์ไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ กับบริษัท กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูม้ีอ  านาจควบคมุ หรือบุคคลที่จะไดร้บั
การเสนอใหเ้ป็นผูบ้รหิารหรือผูม้ีอ  านาจควบคมุของบรษิัท อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุน
ของบริษัทแลว้ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ จะเขา้มาเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 600,000,000 หุน้ 
หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัการเพิ่มทุนจดทะเบียนช าระ
แล้วของบริษัท และจะได้รับการเสนอชื่อให้เข้าด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท โดยขออนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทในครัง้ต่อไปดว้ย  จึงส่งผลใหก้ารจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ นางสาวสาธิตา พลสุ
วตัถิ์ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัประเภทรายการเก่ียวกบัสินทรพัยห์รือบริการ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน ทัง้นี ้นอกจาก นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ผูล้งทุนอีก 9 รายไม่ไดท้ าความตกลงใด ๆ ร่วมกับบริษัทว่าจะไดร้บัการ
เสนอชื่อใหเ้ขา้มาเป็นผูบ้รหิาร หรือ กรรมการของบรษิัท  

รายการที่เก่ียวโยงในครัง้นีม้ีขนาดรายการของบุคคลที่เก่ียวโยงมีมลูค่า 390,000,000 บาท ซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 
20,000,000 บาท บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้ (1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั และเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลักทรัพย”์) ทนัทีตามประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั และประกาศรายการที่เก่ียว

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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โยงกัน (2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง  ๆ  ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการ
พิจารณาอนมุตัิการท ารายการพรอ้มกบัการจดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ (3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท เพื่อ
อนมุตัิในการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุและการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว โดยจดัส่งหนงัสือ
นดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนน  

การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้
อย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.65 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ไม่
เกิน 1,072,500,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตาม
ประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
สามญัของบริษัทในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกัน ก่อนวนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอ
วาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวันที่ 25 มกราคม 
2567 ถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งเท่ากบั 0.7082 บาท (ขอ้มลูจาก SETSMART) ทัง้นี ้เนื่องจากบรษิัทมีขาดทนุสะสม
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทจึงสามารถก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท ที่จะเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ในราคาที่ต  ่ากว่า
มลูค่าหุน้ท่ีตราไวข้องบรษิัทได ้โดยบรษิัทจะตอ้งปฏิบตัิตามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 
(และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และบริษัทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย จะไม่มีสิทธิใน
การลงคะแนนเสียงในครัง้นี ้

ตามที่ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนท่ีเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่าย
เป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศการเสนอขายหุน้
ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั หุน้ท่ีเสนอขายดงักล่าวจึงไม่เขา้ข่ายถกูหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บรษิัท จึงไม่มีหนา้ที่
หา้มมิใหผู้ล้งทุนที่ไดร้บัหุน้จากการเสนอขายหุน้แบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีน้  าหุน้ที่ไดร้บัจากการ
เสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ทั้งนี ้บริษัทและผูล้งทุนทั้ง  10 ราย 
ไม่ไดท้  าขอ้ตกลงที่ก าหนดหา้มผูล้งทุนดังกล่าวหา้มขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่บริษัทเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ผู้
ลงทนุทัง้ 10 ราย ซึ่งเป็นบคุคลในวงจ ากดั 

อย่างไรก็ตาม การจัดสรรหุน้ตามรายละเอียดขา้งตน้ไม่ว่ากรณีใด จะตอ้งไม่ท าใหน้ักลงทุนรายใดถือหุน้ของ
บริษัทในลักษณะที่เพิ่มขึน้จนถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑเ์งื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
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กิจการ หรือในลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากัดการถือหุน้ของคนต่างดา้วตามที่ระบุไวใ้นข้อบังคับของบริษัท ซึ่งตาม
ขอ้บงัคบัของบรษิัทก าหนดใหค้นต่างดา้วถือหุน้ในบรษิัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด  

ทั้งนี ้ประกาศการเสนอขายหุ้นออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ
ภายในระยะเวลาที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ แต่ตอ้งไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอ
ขายหุน้ที่ออกใหม่ หรือบริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 12 เดือน นับแต่วันที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิให้
เสนอขายหุน้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้มีมติไวอ้ย่างชดัเจนว่าเมื่อพน้ระยะเวลา 3 เดือนดงักล่าว ใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือผูท้ี่
ไดร้ับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขาย ดังนั้น ท่ีประชุม
คณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิการมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือผูท้ี่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท สามารถก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขายได้ เมื่อพ้น
ระยะเวลา 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ 

รายการที ่2 รายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้าลงทุนในบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 

 ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัท วาว แฟคเตอรจ์ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ครัง้ที่ 2/2567 ซึ่งจดัประชมุเมื่อ 

วันที่ 4 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมัติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติรายการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของบริษัท 

ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากัด (“FRUITA”) เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระ

แลว้ทัง้หมดของ FRUITA ในราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 447,525,000 บาท (“ธุรกรรม

การซือ้หุ้นสามัญของ FRUITA”) โดยเป็นการซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้เดิมของ FRUITA จ านวน 2 ราย โดยช าระค่าตอบแทน

ดว้ยเงินสด (1) นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ  FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 

บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ  FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 

บาท 

โครงสร้างของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 

ก่อนการเข้าท ารายการ 
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หลังการเข้าท ารายการ 

 

ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพยสิ์น ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์พ.ศ. 
2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย”์) ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวิธีการค านวณตามเกณฑต์่าง ๆ ภายใตป้ระกาศเรื่องรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ลว้ พบว่าการเขา้ท ารายการดังกล่าวมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 60.53 
ตามเกณฑม์ลูค่ารวมส่ิงตอบแทน โดยค านวณจากงบการเงินประจ าปีของบริษัท ฉบบัตรวจสอบ ส าหรบัรอบระยะเวลา
บญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ทัง้นี ้บริษัทไม่มีการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทที่เกิดขึน้ในระหว่าง 
6 เดือนก่อนเขา้ท ารายการในครัง้นีท้ี่ยังไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดังนั้น รายการดังกล่าวจึงถือเป็นรายการ
ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยสิ์น กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 50 หรือสงู
กว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งจดัท ารายงานและเปิดเผยรายการโดยมีสารสนเทศขัน้ต ่าตามบญัชี (1) 
ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น และขออนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวจากผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้ง
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งตอ้งมี
รายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัการเขา้ท าธุรกรรม 

นอกจากนี ้การซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นีเ้ขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2549 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) เนื่องดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้

(1) นายรกัชัย เร่งสมบูรณ์  ในฐานะผูข้าย จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท 
ภายหลงัที่ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เสรจ็สิน้ 

(2) นางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์ ในฐานะผู้ขาย และผู้ลงทุนที่จะไดร้ับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
600,000,000 หุ้น ซึ่งบริษัทออกเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) ตามมติที่
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ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งภายหลงัจากการเขา้ท ารายการ
ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัท จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบรษิัท 

รายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นีเ้ป็นรายการประเภทรายการสินทรพัยห์รือบริการที่มีมูลค่า ไม่เกิน 447,525,000 
บาท ซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 20,000,000 บาท ดงันัน้ บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกับการท ารายการที่เก่ียว
โยงกันต่อตลาดหลักทรพัย ์และไดร้บัการอนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าวจากคณะกรรมการบริษัท รวมทั้งไดร้บัการ
อนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท โดยบรษิัทตอ้งจัดส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วน
ไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนนรวมถึงแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ซึ่งตอ้งมีรายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บั
ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัท  

ในการนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติมอบอ านาจให้
คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานกรรมการบริหาร หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการ
บริษัท หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริหาร หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานกรรมการบริหาร เป็นผูม้ีอ  านาจ
ในการด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือจ าเป็นในการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ซึ่งรวมถึงการเจรจา เขา้ท า 
ลงนาม แกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาซือ้ขายหุน้ ขอ้ตกลง สญัญา และเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้
สามญัของ FRUITA ตามที่กล่าวขา้งตน้ การก าหนดหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบั
ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ดงักล่าวตามที่จ าเป็นและสมควรภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ 

รายการที่ 1 การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ทีมี่นัยส าคัญ และรายการเกี่ยวโยงกัน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี้มีความเหมาะสม โดย

พิจารณาจากความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุน้ ความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องการเสนอขาย

หุน้ต่อผูล้งทนุ รวมถึงแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เมื่อเปรียบเทียบกบัผลกระทบที่มีต่อผูถื้อหุน้ โดยสามารถ

สรุปไดด้งันี ้ 

1) วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

ปัจจบุนั บรษิัทประกอบธุรกิจหลกั คือ ธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบรษิัทมีลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ ดงัต่อไปนี ้ 

1) ธุรกิจรา้นขนมอบ ด าเนินการผ่านบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“BAKE”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ทางอ้อมของบริษัท โดยได้รับ Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นขนมหวาน ประเภท Kiosk 
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “Bake Cheese Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” 
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2) ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ น ด าเนินการผ่านบริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด (“ECT”)  ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยทางออ้มของบรษิัท โดยไดร้บั Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นอาหารชาบบูฟุเฟตต์น้ต ารบั
จากญ่ีปุ่ นแบรนด ์KAGONOYA จากเมืองโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ น  

3) ธุรกิจรา้นอาหารสไตลย์ุโรป ด าเนินการผ่านบริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด (“CCD”) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท โดยประกอบธุรกิจรา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและ
เครื่องในรูปแบบ Fine Dinning และ Buffet 

ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ถือไดว้่าเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทั โดยตัง้แต่ปี 2564 – 2566 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65 รอ้ยละ 72 และ 
รอ้ยละ 78 ของรายไดร้วมของบริษัท ตามล าดับ และมีอัตราการเติบโตของรายไดจ้ากการให้บริการรา้นอาหารญ่ีปุ่ น
ภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ปี 2565 – 2566 รอ้ยละ 47 และรอ้ยละ 1 ตามล าดบั โดยเป็นธุรกิจของบรษิัทที่มีอตัราก าไร
ที่ดี และยงัมีโอกาสขยายธุรกิจเพิ่มเติมได ้อย่างไรก็ตาม ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นในปัจจบุนัมีอตัราการเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
แต่ยังคงอยู่ในหมวดรา้นอาหารที่เก่ียวขอ้งกับหนึ่งในปัจจัยส่ีของผูบ้ริโภค ธุรกิจที่ใชแ้หล่งเงินทุนไม่สูงมาก  และมีการ
หมนุเวียนของกระแสเงินสดเร็ว ท าใหผู้ป้ระกอบการหลายรายใหค้วามสนใจเป็นอย่างมาก จึงเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขนัสงู 
โดยมีผูป้ระกอบธุรกิจแบบเดียวกนั หรือใกลเ้คียงกันและสามารถทดแทนกันไดอ้ยู่ค่อนขา้งมาก นอกจากนี ้เมื่อพิจารณา
ผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ขาดทุน
อย่างต่อเนื่องเท่ากับ 276.45 ลา้นบาท 575.99 ลา้นบาท และ 147.52 ลา้นบาท ตามล าดับ เป็นผลมาจากการบริการ
จดัการค่าใชจ้่ายในการขายหรือบริหารที่ยงัไม่ดีมากนกั รวมถึงตน้ทุนทางการเงินของบริษัทที่ยงัสงูอยู่ตามความจ าเป็น
เป็นตอ้งใชเ้งินทุนเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานของบริษัท นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานที่ขาดทุนที่ต่อเนื่องของบริษัทนั้น 
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทลดลงอย่างมีนยัส าคญัตลอดระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมาและท าใหต้ลาดหลกัทรพัยข์ึน้
เครื่องหมาย CB (Caution) เนื่องจากส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทนอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ
บรษิัท  

ดังนั้น บริษัทจึงมีความจ าเป็นที่จะตอ้งจัดหาเงินทุนเพิ่มเติม  โดยมีวัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุนในครัง้นี ้มี
ดงัต่อไปนี ้

(1) เพื่อใหบ้ริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบริษัท ทัง้การลงทุนขยายสาขา การ
และปรบัปรุงสาขาเดิม ทั้งรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด์ KAGONOYA รา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf 
และอื่นๆ 

(2) เพื่อใหบ้รษิัทสามารถลงทนุในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดมิของบรษิัทไดอ้ย่างคล่องตวั รวมถึงธุรกิจ
ที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุที่ดี อนัจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดี
ขึน้ในอนาคต  โดยบรษิัทมีแผนลงทนุใน FRUITA ที่มกีารด าเนินธรุกิจอยูใ่นกลุ่มพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ 
(Biotechnology) ซึง่มีประเภทธุรกิจดงันี ้ 

• ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging)   
• ผลิต จ าหน่าย และใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องเพื่อสขุภาพ (Bio 

Beverage / Bio Food / Bio Condiments)  
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• บรกิารใหค้  าปรกึษาในการวิจยั และพฒันาผลิตภณัฑเ์ก่ียวกบัเทคโนโลยีชีวภาพ (Bio 
Technology) 

• บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัออกแบบ และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี 

(3) เพื่อน าเงินไปช าระหนีข้องบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจากการคา้งช าระกบัคู่คา้ต่าง ๆ รวมถึง
การใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง  

(4) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนั
สัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  

(5) การเพิ่มทุนจดทะเบียนในครั้งนี ้จะช่วยให้บริษัทแก้ไขสถานการณ์การขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) 
หลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้
ส  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 59.73% ซึ่ง > 
50% ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลงัจากการส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือ
สอบทาน ภายหลงัจากการเพิ่มทนุ 

การค านวณ  = ส่วนของผูถื้อหุน้ + ส่วนของผูท้ี่หุน้จากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้/ (ทนุช าระแลว้ + ส่วนของผูถื้อ
หุน้จากการเพิ่มทนุครัง้นี ้– ส่วนต ่ากว่ามลูค่าหุน้ท่ีเกิดจากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ 

  = (182.80 + 1,072.50) / (1,030.60 + 1,650.00 – 577.50) 

  = 59.69% 

อย่างไรก็ตาม บรษิัทไดม้ีการพิจารณาถึงแนวทางในการจดัหาเงินทนุในรูปแบบต่างๆ ทัง้การกูย้ืมเงินจากสถาบนั
การเงินและการเพิ่มทนุในวิธีอื่นๆ อย่างไรก็ดีบรษิัทไดพ้ิจารณาแลว้ว่าเห็นว่าการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติมนัน้ใช้
เวลาในการด าเนินการค่อนขา้งนาน และมีความไม่แน่นอนว่าบริษัทจะไดร้บัการช่วยเหลือทางการเงินจากสถาบนัการเงิน
หรือไม่ รวมทัง้จะท าใหบ้รษิัทมีภาระในการช าระคืนเงนิตน้และดอกเบีย้มากขึน้ ตลอดจนท าใหบ้รษิัทไม่มีความคล่องตวัใน
การด าเนินงานในอนาคต รวมถึงเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวธีิการเสนอขายหลกัทรพัยต์อ่ประชาชนทั่วไป (Public 
Offering) ซึ่งจะใชเ้วลาค่อนขา้งนาน มีค่าใชจ้่ายสงู และตอ้งไดร้บัอนุญาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทไม่สามารถ
ควบคุมหรือก าหนดระยะเวลาไดอ้ย่างแน่นอน ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงไดพ้ิจารณาว่าการออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทุนใหก้บับคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหก้ับบุคคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทนุ มีฐานะทางการเงิน
ที่มั่นคง และมีความพรอ้มในการช าระเงินเพิ่มทุน จึงเป็นแนวทางทางการะดมทุนที่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกับ
วตัถุประสงคใ์นการเพิ่มทุนครัง้นี ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินทนุตามจ านวนที่ตอ้งการไดใ้นระยะเวลาอนัสั้น และลดภาระ
การลงทุนของผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทุน นอกจากนี ้การที่บริษัทไดร้บัการตอบรบัจากนักลงทุนที่มีศกัยภาพจะเป็นการ
สรา้งความมั่นใจใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมถึงความส าเรจ็ในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทสามารถเพิ่มทนุไดต้ามเป้าหมาย และ
เป็นการเสริมสรา้งโอกาสใหบ้ริษัทสามารถที่จะเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจเดิมของบริษัท และมีเงินทุนเขา้ไป
ลงทุนใน FRUITA ที่คาดว่าจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต เพิ่มศักยภาพในการ
แข่งขนั และการพฒันาธุรกิจของบรษิัทใหส้ามารถเติบโตไดอ้ย่างมั่นคงและยั่งยืน  
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2) ความสมเหตสุมผลของการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ และขอ้ดีและขอ้ดอ้ย

ของการไม่เขา้ท ารายการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยสามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี ้

ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

• บรษิัทสามารถระดมเงินทนุไดต้ามจ านวนท่ีตอ้งการ 

• บรษิัทสามารถระดมเงินทนุไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ 

• บรษิัทจะไดเ้ป็นพนัธมิตรทางธุรกจิกบัผูล้งทนุท่ีจะช่วยสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจ และเสรมิศกัยภาพใน

การเติบโตทางธุรกิจ มเีครือขา่ยในการสรา้งโอกาสทางธุรกิจ และ/หรือ เป็นนกัลงทนุ 

• บรษิัทจะมเีงินทนุเพยีงพอเพื่อใชใ้นการด าเนินการตามแผนการใชเ้งิน รวมถึงการขยายการลงทนุใน

ธุรกิจเดิม และลงทนุในธุรกิจใหม ่

• บรษิัทจะมีโครงสรา้งทางการเงินที่มั่นคงมากขึน้ภายหลงัการเพิม่ทนุ 

• เป็นการระดมทนุโดยไม่มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มเติม 

• มีโอกาสในการปลดเครื่องหมาย CB บนหลกัทรพัยข์องบรษิัท 

ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

• ผลกระทบดา้นการลดลงของสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิม (Control Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 
61.55 และผลกระทบดา้นราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 5.06 

• เกิดการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้และโครงสรา้งการจดัการของบรษิัท 

• มีภาระค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตามเงื่อนไข ขัน้ตอน และวิธีการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั 

• การเขา้รายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ ไดไ้ม่

เต็มที่เหมือนกบัการท ารายการกบับคุคลภายนอก 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 

• ความเส่ียงจากผูล้งทนุตดัสินใจขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ เนื่องจากการเพิ่มทนุ PP ในครัง้นีเ้ป็นการเพิม่

ทนุท่ีต ่ากว่าราคาตลาดที่มีการซือ้ขายปัจจบุนั และหุน้สามญัเพิ่มทนุ PP ที่จดัสรรใหก้บัผูล้งทนุไมถ่กู

หา้มขาย (Silent Period) 

• ความเส่ียงจากการท่ีไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

• ความเส่ียงที่บรษิัทอาจจะไม่ไดร้บัเงินครบถว้นตามจ านวน 
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• ความเส่ียงที่บรษิัทอาจไม่สามารถออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุไดท้นัเวลาตามก าหนดการท่ีวาง

ไว ้

• ความเส่ียงจากการใชเ้งินเพิ่มทนุไปลงทนุในธุรกิจรา้นอาหารเพิ่มเติมแลว้ ผลการด าเนินงานไมเ่ป็นไป

ตามที่คาดการณ ์

• ความเส่ียงจากการใชเ้งินเพิ่มทนุไปลงทนุในธุรกิจใหม่ แลว้ผลตอบแทนจากการลงทนุไมเ่ป็นไปตามที่

คาดการณ ์

• ความเส่ียงจากการด าเนินธุรกจิของ FRUITA ซึ่งท าธุรกจิพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ เช่น ความเส่ียงจาก
การแข่งขนัทางธุรกิจ ความเส่ียงจากอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้
เป็นตน้ 

ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่มีค่าใชจ้่ายที่จะเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

• ไม่มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้และการจดัการของบรษิัท 

• ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ทนุ (Dilution effect) 

• ไม่มีความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ  

ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่ไดร้บัเงินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิทัใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private 

Placement) 

• บรษิัทอาจตอ้งใชเ้วลานานขึน้และค่าใชจ้า่ยเพิ่มขึน้ในการจดัหาเงนิลงทนุ 

ที่ปรกึษาการเงินอิสระพิจารณาแลว้เห็นถึงความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ รวมถงึเปรียบเทียบถึงประโยชนท์ี่

จะไดร้บันัน้มีมากกว่าขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการ และการเลือกที่จะไม่เขา้ท ารายการ 

3) ความเหมาะสมเร่ืองราคาเสนอขายหุน้ของบริษทั 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ W ดว้ยวิธีการต่าง ๆ 

จ านวน 6 วิธี โดยมีรายละเอียดตามตารางดงัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าหุ้น W  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach: BV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชี  
(Adjusted book Value Approach: ABV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 
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วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าหุ้น W  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

3.  วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด  
(Market Value Approach: VWAP) 

0.71 – 1.28 729.90 – 1,317.37 เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

0.45 – 0.59 464.78 – 611.93 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings 
Ratio Approach: P/E Ratio) 

(3.86) – (2.59) (3,982.37) – (2,668.79) ไม่เหมาะสม 

6.  วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow: DCF) 

(0.61) – (0.58) (633.39) – (606.67) ไม่เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2566 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่า W ในครัง้นี ้

ไดแ้ก่ วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) ซึ่งจะไดม้ลูค่าอยู่ระหวา่ง 729.90 – 1,317.37 ลา้น

บาท หรือมีมูลค่าหุน้ของ W อยู่ระหว่าง 0.71 – 1.28 บาทต่อหุน้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการ

เสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ที่ราคาขายหุน้ที่ 0.65 บาทต่อหุน้  เป็นราคาที่ต  ่ากว่าราคาประเมินที่เหมาะสมของที่ปรกึษา

ทางการเงินอิสระ ตามตารางเปรียบเทียบราคาของการเขา้ท ารายการดงันี ้

เปรียบเทยีบราคาของการเข้าท ารายการกับมูลค่าทีเ่หมาะสม 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มลูค่าที่เหมาะสมโดยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) 0.71 – 1.28 
มลูค่าเสนอขายหุน้ขัน้ต า่ส  าหรบัการเขา้ท ารายการครัง้นี ้ 0.65 
ผลต่างจากราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ 0.06 – 0.63 
ผลต่างจากราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ (ร้อยละ) 9.23 – 96.92 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ W ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท  

 ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) ในคร้ังนีเ้ม่ือเปรียบเทยีบกับมูลค่ายุติธรรมของ W มีความไม่เหมาะสม อย่างไรก็ดี มีเหตผุล

ประกอบการพิจารณาดา้นก าหนดราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุท่ีราคา 0.65 บาทต่อหุน้ เพิ่มเติมดงันี ้ 

• เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของบริษัททั้งในส่วนของการรายได ้ก าไรสุทธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ของ

บรษิัท และราคาหุน้ ซึ่งมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

ตวัเลขทางการเงิน (ลา้นบาท) 2564 2565 2566 
รายไดร้วม1/ 426.22 347.82 323.49 
ก าไรสทุธิ1/ (276.45) (574.04) (147.52) 
ส่วนของผูถ้ือหุน้1/ 673.40 102.54 182.80 
ราคาหุน้2/ 4.34 1.98 0.71 

หมายเหต:ุ  1/ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 ท่ีมาจาก www.setsmart.com 
 2/ ณ วนัท าการสดุทา้ยของปี 2564 - 2566 
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จากข้อมูลในอดีตพบว่าก าไรสุทธิ และราคาหุ้นของบริษัทนั้นมีความสอดคล้องและไปในทิศทางเดียวกัน  

กล่าวคือหากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนสทุธิอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการหดตวัลงของรายไดร้วม จะส่งผลให้

ราคาหุน้ของบรษิัทท่ีมีการซือ้ขายอยู่ในตลาดหลกัทรพัยป์รบัตวัลดลงตาม ดงัที่เห็นไดจ้ากตารางเปรียบเทียบกับ

ผลการด าเนินงานในอดีตและราคาหุน้ของบรษิัทในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาตัง้แต่ปี 2564 – 2566 ซึ่งมีแนวโนม้ที่

ราคาตลาดของหุน้ของบริษัทจะลดลงต่อไปไดห้ากผลการด าเนินงานของบริษัทยงัขาดทุนอย่างต่อเนื่อง จึงไดม้ี

เสนอแผนการเพิ่มทนุ PP และแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการขายหุน้ PP ใหก้บัท่ีประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้เพื่อช่วย

ลดปัญหาเรื่องผลการด าเนินงานท่ีขาดทนุ และสภาพคล่องของบรษิัท (ทัง้นี ้ราคาหุน้ของบรษิัท ขึน้อยู่กบัผลการ

ด าเนินงานของบริษัทปัจจุบันและอดีต และปัจจัยอื่นๆ  ประกอบดว้ย เช่น โอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ข่าวสารเหตกุารณแ์ละปัจจยัภายนอกที่กระทบต่อการด าเนินธุรกิจและความตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบริษัท  เป็น

ตน้)  

• การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้

อย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.65 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่าย

เป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามประกาศการเสนอขายหุน้ออก

ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของบริษัทใน

ตลาดหลักทรพัย ์ยอ้นหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอวาระต่อที่

ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวันที่ 25 มกราคม 

2567 ถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งเท่ากบั 0.7082 บาท (ขอ้มลูจาก SETSMART)  

ส่วนเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นมีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการใหสิ้ทธิกบัผูถื้อหุน้รายใหญ่ไดเ้ขา้ด ารง
ต าแหน่งเป็นกรรมการบริษัท อีกทัง้ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์เป็นผูม้ีความเชี่ยวชาญในการบริหารธุรกิจที่บริษัทก าลงัเขา้
ไปลงทนุ 

4) แผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนให้แก่บคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) และ
ความเหมาะสมเร่ืองความคุ้มค่าของการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุเม่ือเทยีบกับผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษทั 
บรษิัทมีแผนการใชเ้งินท่ีจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้จ านวนเงินประมาณ 700.00 – 1,250.00 

ลา้นบาท ดงันี ้

วตัถปุระสงค ์และแผนการใชเ้งิน 
จ านวนเงินโดยประมาณ 

(ลา้นบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การใชเ้งิน 

1. เพ่ือรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและ
การลงทนุในบรษิัทย่อย 

50 – 150 

2567 - 2568 2. เพ่ือรองรบัการลงทนุในธุรกิจต่างๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกิจปัจจบุนัของกลุ่มบริษัท 
และ/หรือ ธุรกิจที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุทีด่ี กล่าวคือเป็น
การลงทนุใน FRUITA 

300 – 650 
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วตัถปุระสงค ์และแผนการใชเ้งิน 
จ านวนเงินโดยประมาณ 

(ลา้นบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การใชเ้งิน 

3. ใชช้ าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษทัใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในการด าเนินงานของ
บริษัทในช่วงทีผ่่านมา (ซึ่งรวมถึงผูล้งทนุที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุใน
ครัง้นี ้ไดแ้ก่ นายณฐัพงษ์ ศีตวรรตัน)์ เจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ่ื้นๆ 

350 – 450 

4. เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 
เงินส่วนที่เหลือจากขอ้  

1  - 3 

แผนการใช้เงินเพิ่มทุนตามที่ไดก้ล่าวไปข้างตน้ จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในการด ารงอยู่ของบริษัท ทั้งการ
ด าเนินงานของธุรกิจปัจจุบนั ซึ่งจะน าไปใชช้ าระคืนหนีเ้ดิม และใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัท รวมถึงดา้นการขยาย
งานเพิ่มเติมของบรษิัท ผ่านการลงทนุขยายรา้นอาหารเพิ่มเติม และลงทนุในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ FRUITA เพื่อลดปัญหาเรื่อง
ผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และสภาพคล่องของบริษัท นอกจากนี ้การเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดการ
ขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหาก
การเพิ่มทนุในครัง้นีส้  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินทุนเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท ซึ่งจะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 
59.73 ซึ่ง > 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้หลงัการเพิ่มทนุของบริษัท โดยเครื่องหมาย  CB จะหายไปหลงัจากการส่ง
งบการเงินตรวจสอบ หรือสอบทานภายหลงัจากการเพิ่มทนุแลว้เสรจ็  

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทไดร้ับผลกระทบดา้นการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม  
(Control Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 61.55 และผลกระทบดา้นการลดลงของราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) เท่ากบัรอ้ย
ละ 5.06 เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน PP ซึ่งมีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุน PP ในราคาที่ต  ่ากว่าราคา
ตลาดเล็กนอ้ย (ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บรษิัทในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ
ติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมตัิการออกและเสนอขายหุน้ท่ีออก
ใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ระหว่างวันที่  25 มกราคม 2567 ถึง 14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่งเท่ากับ 
0.7082 บาทต่อหุน้) อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบดา้นการลดลงของส่วนแบ่งก าไร (Earnings dilution) ได ้
เนื่องจากบรษิัทมีผลขาดทนุสทุธิส าหรบังวดปี 2566 

ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ในคร้ังนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทมากกว่าผลกระทบจาก Dilution 
กับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท 

โดยสรุปเมื่อพิจารณาจากขอ้ดี และขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการและไม่เขา้ท ารายการ ความจ าเป็นของการเพิม่
ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ความเหมาะสมของการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน และแผนการใชเ้งินที่จะไดร้บัจากการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) มีความเหมาะสม ถึงแม้ราคาที่เสนอขายให้กับบุคคลใน
วงจ ากดัจะไม่เหมาะสม เนื่องจากราคาที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความเหมาะสม คือ ราคาจากวิธีมลูค่าหุน้ตาม
ราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) ที่มีค่าอยู่ระหว่าง  0.70 – 1.28  บาทต่อหุน้ อย่างไรก็ตามการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) ในครั้งนี ้จะเป็นประโยชน์โดยตรงและมี
ความส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจในอนาคตของบริษัท ท าใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดจ้ านวนมาก มีพันธมิตรที่จะช่วย
สนับสนุนการด าเนินธุรกิจ และเสริมศกัยภาพในการเติบโตทางธุรกิจ มีเครือข่ายในการสรา้งโอกาสทางธุรกิจ และ/หรือ 
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เป็นนกัลงทุน บริษัทจะมีเงินทุนเพียงพอเพื่อใชใ้นการด าเนินการตามแผนการใชเ้งิน รวมถึงการขยายการลงทุนในธุรกิจ
เดิม และลงทนุในธุรกิจใหม่ที่บรษิัทเขา้ลงทนุ (สามารถศกึษารายละเอยีดเพิ่มเตมิของบริษทั ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั ตาม
รายละเอียดของรายการที่ 2 การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์ และรายการที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท วาว แฟคเตอร์ 
จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่6 รายละเอียดการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์และรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั) เพื่อช่วยลดปัญหา
เรื่องผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และสภาพคล่องของบริษัท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าที่
ประชุมผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการ 

ทั้งนี้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของผู้ถือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฏในรายงานความเหน็ของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ 
และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติอย่างรอบคอบ 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ 

รายการที ่2 รายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้าลงทุนในบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 

ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่ารายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า

ลงทุนในบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด มีความเหมาะสม โดยพิจารณาจาก ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการ

เขา้ท ารายการ ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการท ารายการ โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1) วัตถุประสงคใ์นการเขา้ท ารายการ 

ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบริษัทมีลักษณะการประกอบ
ธุรกิจรา้นอาหาร (1) รา้นขนมอบ BAKE WORKS ด าเนินการผ่าน BAKE โดยมีสินคา้ที่หลากหลาย ไดแ้ก่ “Bake Cheese 
Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” (2) ร้านอาหารญ่ีปุ่ นชาบูบุฟเฟต์ต้นต ารับจากญ่ีปุ่ นแบรนด์  
KAGONOYA ด าเนินการผ่าน ECT และ (3) รา้นอาหารสไตลย์ุโรป ชื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและเครื่องในรูปแบบ 
Fine Dinning และ Buffet ด าเนินการผ่าน CCD อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานธุรกิจรา้นอาหารของบริษัทปี 2564 – 
2566 มีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทตอ้งมีการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมเขา้มาเป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทอย่าง
ต่อเนื่อง  

บริษัทจึงได้มีแผนที่จะออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) และมีแผนที่จะเขา้ลงทุนใน FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งแบ่งตาม
กลุ่มธุรกิจหลกัไดด้งัต่อไปนี ้(1) ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและ
อาหาร ที่มีการผลิตมาจากของเหลือใชท้างการเกษตร น ามาผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจภุณัฑท์ี่มี
รูปลกัษณ ์และคณุลกัษณะที่สามารถใชง้านไดเ้หมอืนบรรจภุณัฑท์ั่วไป (2) ผลิต จ าหน่ายและใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์
ประเภทเครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องปรุงเพื่อสขุภาพ (Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiment) ที่มีการใชก้ระบวนการ
ทางชีวภาพเพื่อลดน า้ตาล เกลือ และโซเดียม และใชก้ระบวนการสรา้งสารส าคัญทางชีวภาพใหก้ับแต่ละผลิตภัณฑม์ี
ความเหมาะสม (3) บริการให้ค าปรึกษาในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ เ ก่ียวกับเทคโนโลยีทางชีวภาพ  (Bio 
Technology) ที่ใหบ้ริการในการท าวิจัย ใหค้  าปรึกษา และพัฒนาผลิตภัณฑ ์(Research & Development) ผลิตภัณฑท์ี่
ผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีทางชีวภาพมาประยกุใชใ้นการใหบ้รกิาร (4) บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัการออกแบบ
และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี ที่ใหค้  าปรึกษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจัยและโรงงานที่เก่ียวขอ้งกับไบโอ
เทคโนโลยี รวมถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการที่  FRUITA ใหบ้ริการ ทั้งนี ้บริษัทเห็นว่าการท าธุรกรรมการซือ้หุ้นของ 
FRUITAจะท าใหบ้ริษัทไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัทที่ผลประกอบการที่ดี มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และมีศกัยภาพและโอกาส
เติบโตไดใ้นระยะยาว รวมถึงการประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพของ FRUITA นัน้ สามารถน าไปพฒันาต่อยอดได้
หลากหลาย ทัง้อตุสาหกรรมอาหาร เกษตร และการแพทย ์ 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 4 มีนาคม 2567 จึงมีมติอนุมตัิใหเ้สนอที่ประชุมผูถื้อ
หุน้เพื่อพิจารณาการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA ในราคาหุ้นละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 
447,525,000 บาท โดยเป็นการจากผูข้าย 2 ราย ไดแ้ก่ (1) นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นายรกัชยั เร่ง
สมบูรณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA 
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ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นางสาวสาธิตา พล
สวุตัถิ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA ใน
ราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA โดยบริษัทจะช าระมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซึ่งเป็นไปตามแผนการใชเ้งินท่ี
ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

2) ข้อดีและข้อด้อยของการท าเขา้รายการและไม่เข้าท ารายการ รวมถึงความเสี่ยงของการเขา้ท ารายการ
และความเหมาะสมและประโยชนใ์นการเข้าท ารายการ 

ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

• ขยายการลงทนุไปในธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับรษิัท 

• บรษิัทสามารถขยายขอบเขตธุรกจิและกระจายความเส่ียงไปยงัธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต 

• บรษิัทมีส่วนรว่มในการตดัสินใจในการด าเนินธุรกจิและก าหนดกลยทุธ์ 

• บรษิัทสามารถเริ่มธุรกิจไดใ้หม่อย่างรวดเรว็เมื่อเทียบกบัการท่ีบรษิัทเริ่มตน้ธุรกิจดว้ยตนเอง 

• ราคาเขา้ซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้อยู่ระหว่างชว่งมลูคา่ยตุิธรรมของหุน้

สามญัของ FRUITA 

• ท าใหบ้รษิัทสามารถรวมผลการด าเนินงาน FRUITA ไดใ้นฐานะเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท ซึง่คาดวา่จะ

ท าใหผ้ลประกอบการของบรษิัทตามงบการเงินรวมของบรษิัทดขีึน้ 

ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

• เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอืน่ 

• บรษิัทไม่มีประสบการณใ์นการด าเนินธุรกจิพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ และตอ้งพึง่พิงกรรมการและ

ผูบ้รหิารหลกัชดุเดิมของ FRUITA 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 

• ความเส่ียงจากการแข่งขันทางธุรกิจที่อาจจะมีผู้ประกอบการรายใหม่เข้ามาแข่งขันมากขึน้จาก

แนวโนม้การใหค้วามส าคญักบัการรกัษาส่ิงแวดลอ้มที่เพิ่มมากขึน้ 

• ความเส่ียงจากอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

• ความเส่ียงจากการลงทนุในโครงการในอนาคตของบรษิัท และการเพิ่มสินคา้และบรกิารอื่น 

• ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 

• ความเส่ียงจากการท่ีรูปแบบและประสิทธิภาพของสินคา้ไม่ไดเ้ป็นไปตามที่ลกูคา้ตอ้งการ 
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• ความเส่ียงจากราคาของรายการที่ส  าคญัอาจไม่เป็นราคาที่ใกลเ้คยีงกบัราคาตลาด อาทิ รายการเชา่

โรงงาน รายการการบรหิารจดัการโรงงาน เป็นตน้ ซึง่เป็นรายการระหว่างกนักบับรษิัทที่มีความเก่ียว

โยงกนักบั FRUITA ในอดีต 

ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่มีค่าใชจ้่ายที่เกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

• ไม่ตอ้งจดัหาเงินในการท าธุรกรรม 

• ไม่มีความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการ 

ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

• บรษิัทจะไม่ไดข้ยายการลงทนุตามแผนการใชเ้งินของบรษิัท และไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกิจใหม่ 

• บรษิัทจะเสียโอกาสในการกระจายความเส่ียงจากการลงทนุ 

จากการวิเคราะห ์ขอ้ดี ขอ้เสีย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
การเขา้ท ารายการดงักล่าวจะมีประโยชนต์่อบริษัท และผูถื้อหุน้โดยการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ของ  FRUITA จะช่วยให้
บริษัทมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนใหก้ับบริษัทและผูถื้อหุน้ได ้ โดย FRUITA มีผลการด าเนินงานเป็นบวกต่อเนื่อง
ในช่วงระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา และมีรายไดจ้ากการด าเนินงานเพิ่มขึน้ตลอดในช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา ตาม
รายละเอียดดงันี ้

รายการ หน่วย 2564 2565 25661/ 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน ลา้นบาท 202.30 218.93 304.98 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ลา้นบาท 85.42 55.76 55.03 
อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ รอ้ยละ 42.08 25.18 18.01 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ 76.74 21.77 21.72 

หมายเหตุ: 1/ ขอ้มูลจากงบการเงินภายในประจ าปี 2566 ของ FRUITA ซึ่งอยู่ระหว่างการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จภายในเดือน
มีนาคม 2566 

จากการสัมภาษณก์ับผูบ้ริหารของ FRUITA อัตราก าไรสุทธิของ FRUITA เท่ากับรอ้ยละ 18.01 ในปี 2566 ซึ่ง
ลดลงจากปีก่อนหนา้ซึ่งอยูท่ี่รอ้ยละ 25.18 จากปี 2565 เนื่องจาก FRUITA ไดม้ีการทดลองและปรบัเปล่ียนสตูรการผลิตจงึ
ท าใหต้น้ทุนการผลิตในปี 2566 เพิ่มขึน้ รวมถึงจ านวนพนกังานที่เพิ่มขึน้ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังานที่เพิ่มขึน้ 
และค่าเส่ือมราคาของเครื่องจกัรที่เพิ่มขึน้ รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นภาษีจากการด าเนินธุรกิจที่ไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินได้
นิติบคุคลที่เพิ่มมากขึน้ ทัง้นีผู้บ้รหิารของ FRUITA คาดว่าตน้ทนุการผลิตของ FRUITA จะกลบัมาสู่ภาวะปกติซึ่งใกลเ้คียง
กบัตน้ทนุการผลิตปี 2565 

อย่างไรก็ตามการเขา้ซือ้ FRUITA ในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถขยายขอบเขตธุรกิจ และกระจายความเส่ียง
ไปยังธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสเติบโตไดใ้นอนาคตจากการลดการพึ่งพิงรายไดห้ลักที่มาจากธุรกิจรา้นอาหารและขนมหวาน 
และมีรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของ FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ และบรรจุภณัฑจ์ากพลาสติก
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ชีวภาพเขา้มาเพิ่มเติมในงบการเงินรวมของบริษัท โดยที่การเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้ริษัทยงัมีส่วนร่วมในการ
ตดัสินใจในการด าเนินธุรกิจ หรือก าหนดกลยทุธต์ามสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัท  

3) ความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ FRUITA ดว้ยวิธีการ

ต่าง ๆ จ านวน 5 วิธี โดยมีรายละเอียดตามตารางดงัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

(บาทต่อหุ้น) 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

ร้อยละ 100 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้น FRUITA 
ร้อยละ 51  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชี   
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

101.72 – 115.65 325.52 – 370.09 166.01 – 188.75 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

362.79 – 384.73 1,160.93 – 1,231.15 592.07 – 627.89 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

256.27 – 283.30 820.05 – 906.57 418.23 – 462.35 เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ของ FRUITA ทัง้หมด 3,200,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 100.00 บาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่า  

FRUITA ในครัง้นี ้คือ วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งได้มูลค่า 256.27 

– 283.30 บาทต่อหุ้น ซึ่งวิธีนีส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ 

FRUITA โดยประเมินจากมลูค่าปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิของ FRUITA ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต และเมื่อเปรียบเทียบ

มลูค่ายุติธรรมของ FRUITA ที่ประเมินไดก้ับราคาซือ้ขายซึ่งก าหนดไวท้ี่ไม่เกิน 274.22 บาทต่อหุน้ จะมีมลูค่าสงูกว่า (ต ่า

กว่า) ราคาซือ้ขายที่เท่ากับ (17.95) – 9.08 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ (6.55) – 3.31 จึงสรุปได้ว่าราคาการเข้าท า
รายการในคร้ังนี้มีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาซื้อขายอยู่ระหว่างมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระ 

ส่วนเงื่อนไขในการเข้าท ารายการมีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการก าหนดไวเ้พื่อลดความความเส่ียงใน

การเขา้ท ารายการของบรษิัทในฐานะผูซ้ือ้หุน้สามญัของ FRUITA โดยมีรายละเอียดเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้ 

1. บริษัท ไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะของ FRUITAและพอใจกับผลการตรวจสอบสถานะดังกล่าว (ปัจจุบัน 
บริษัทไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของ FRUITA และพบประเด็นที่ส  าคัญ คือ หุ้นสามัญใน 
FRUITAบางส่วน รวมถึงส่วนของหุน้ที่ซือ้ขายยงัช าระค่าหุน้ไม่เต็มมลูค่ากล่าวคือ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 
บาท โดยช าระค่าหุ้นแลว้หุน้ละ 90 บาท ซึ่งปัจจุบัน FRUITA มีบัตรส่งเสริมการลงทุน ซึ่งออกโดยส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (“BOI”)  ทัง้นี ้FRUITA จะตอ้งเรียกใหผู้ถื้อหุน้ช าระทุนจดทะเบียนเต็มจ านวน
มูลค่าหุน้ก่อนเปิดด าเนินการตามกิจการที่ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุในบัตร
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ส่งเสริมการลงทนุก าหนดใหร้ะยะเวลาเปิดด าเนินการของ FRUITA คือ ภายในก าหนดเวลาไม่เกิน 36 เดือน นบั
แต่วนัท่ีออกบตัรส่งเสรมิลงทนุ (กล่าวคือ ภายในวนัท่ี 14 ธันวาคม 2567) อย่างไรก็ตาม FRUITA มีสิทธิขอขยาย
ระยะเวลาเปิดด าเนินการกบั BOI) 

2. ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท และที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท มีมติอนมุตัิธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
รวมทัง้อนมุตัิเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็น และ/หรือ เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว 

3. ณ วนัท าการซือ้ขายหุน้สามญัของ FRUITA ไม่มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้หรือถกูท าใหเ้กิดขึน้หรือมี
เหตุอันควรจะคาดไดว้่าจะเกิดขึน้ ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ FRUITA หรือ
ขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA รวมถึงตอ้งไม่ปรากฏว่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ FRUITA 
มีจ านวนต ่ากว่า 350.00 ลา้นบาท  

4. บริษัทตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ส าหรบัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท 
โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายหุน้
สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท 

5. การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตรา
ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท จะตอ้งแลว้เสรจ็และบรษิัทไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวจากผูล้งทุนซึ่งเป็นบคุคล
ในวงจ ากัด (โดยหุน้สามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะตอ้ง
จ าหน่ายไดไ้ม่นอ้ยกว่า 688,500,000 หุน้ บรษิัทจึงจะมีเงินเพียงพอท่ีจะเขา้ท าธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 51)  

6. ผู้ขายช าระค่าหุ้นที่ซือ้ขายให้แก่ FRUITA จนเต็มมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ และด าเนินการให้ผู้ถือหุ้นรายอื่นของ 
FRUITA ช าระค่าหุน้ใหแ้ก่ FRUITA จนครบมลูค่าหุน้ 

7. ผู้ขายไดด้  าเนินการให้ FRUITA แจ้งเปิดด าเนินการต่อส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (“BOI”) 
ภายใตบ้ตัรส่งเสริมการลงทนุของ FRUITA ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่ทนุจดทะเบียนของ FRUITA ไดร้บัการช าระเต็ม
มลูค่าแลว้ 

ดงันัน้ เมื่อพิจารณาจากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ และไม่เขา้ท ารายการ วตัถุประสงค์

ของการเข้าท ารายการ ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเข้าท ารายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเหน็ว่าการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้าลงทนุในบริษัท ฟรุตต้า ไบ
โอเมด จ ากัด มีความเหมาะสม และทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการ 

ทั้งนี้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของผู้ถือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฏในรายงานความเหน็ของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ 
และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติอย่างรอบคอบ 
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รายการที่ 1 การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลใน

วงจ ากัด (Private Placement) ทีมี่นัยส าคัญ และรายการเกี่ยวโยงกัน 

1. ลักษณะและรายละเอียดของการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

1.1 ทีม่าและวัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท วาว แฟคเตอรจ์ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ครัง้ที่ 1/2567 ซึ่งจัด

ประชมุเมื่อ วนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 ไดม้ีมติใหเ้สนอท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2567 พิจารณาอนมุตัิการออกและ

จัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ราคาเสนอขาย 

0.65 บาทต่อหุ้น ในลักษณะการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement: PP) ให้แก่

บคุคลจ านวน 10 ราย (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”) (“ธุรกรรมเพิ่มทุน PP”) 

ล าดับ รายช่ือบุคคลทีไ่ด้รับการจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุน (รวมเรียกว่า “ผู้ลงทุน”) 

จ านวนหุ้นสามัญเพิ่มทุน (หุ้น) มูลค่าการเพิ่มทุนทัง้สิน้ (บาท) 

1  นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000 390,000,000 
2  นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ์  381,000,000 247,650,000 
3  นายศภุชยั วฒันาสวุิสทุธิ์  185,000,000 120,250,000 
4  ดร.ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000 87,750,000 
5  นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 100,000,000 65,000,000 
6  ดร.ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000 64,350,000 
7  นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000 32,500,000 
8  นายบญุเอือ้ จิตรถนอม  40,000,000 26,000,000 
9  นางสาวปณุยณีย ์ว่องเจริญวฒันา  30,000,000 19,500,000 

10  นายปฏิพล ประวงัสขุ  30,000,000 19,500,000 
รวม 1,650,000,000 1,072,500,000 

ภายหลงัจากการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ใหแ้ก่
ผูล้งทนุแต่ละรายโดยผูล้งทนุแต่ละรายจะมีสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัท ดงันี ้

ล าดบั รายชื่อบคุคลในวงจ ากดั  
(Private Placement) 

สดัสว่นการถือหุน้ก่อนการเพิ่มทนุ 
PP 

สดัสว่นการถือหุน้หลงัการเพิ่มทนุ PP 

จ านวนหุน้ (หุน้) รอ้ยละ จ านวนหุน้ (หุน้)  รอ้ยละ 
1  นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  - - 600,000,000 22.38 
2  นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ์  - - 381,000,000 14.21 
3  นายศภุชยั วฒันาสวุิสทุธิ์  - - 185,000,000 6.90 
4  ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ - - 135,000,000 5.04 
5  นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 2,508,900 0.24 102,508,900 3.82 
6  ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ - - 99,000,000 3.69 
7  นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ - - 50,000,000 1.87 
8  นายบญุเอือ้ จิตรถนอม  23,000,000 2.23 63,000,000 2.35 
9  นางสาวปณุยณีย ์ว่องเจริญวฒันา  - - 30,000,000 1.12 
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ล าดบั รายชื่อบคุคลในวงจ ากดั  
(Private Placement) 

สดัสว่นการถือหุน้ก่อนการเพิ่มทนุ 
PP 

สดัสว่นการถือหุน้หลงัการเพิ่มทนุ PP 

จ านวนหุน้ (หุน้) รอ้ยละ จ านวนหุน้ (หุน้)  รอ้ยละ 
10  นายปฏิพล ประวงัสขุ  4,730,000 0.46 34,730,000 1.30 

จ านวนหุ้นสามัญจดทะเบียน1/ 1,030,597,218 2,680,597,218 

ที่มา: รายงานรายชื่อผูถ้ือหุน้รายใหญ่ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนเม่ือวนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567 

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้จดทะเบียนภายหลงัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

ตารางแสดงโครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลงัการเพิ่มทนุ PP 

ก่อนการเข้าท ารายการ (ข้อมูล ณ วันที ่12 กุมภาพันธ ์2567) 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาวณภทัร ทวีแสงศิร ิ 43,000,000 4.17 
2. นายขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสริญ 42,800,000 4.15 
3. นายตฤณวรรธน ์ธนตินิธิพนัธ ์ 40,800,000 3.96 
4. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 40,000,000 3.88 
5. นางสาวชชัชลยัย ์วีระศกัดิ์อ าไพ 36,600,000 3.55 
6. นายภาคภมิู เติมเสรีกลุ 34,200,000 3.32 
7. นายอมรเทพ วชัรพฤกษาดี 30,800,100 2.99 
8. นางนวพร รตันชยักานนท ์ 29,720,300 2.88 
9. นางสาวณฐักมล น า้แก่ง 26,865,100 2.61 
10. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 23,000,000 2.23 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 682,811,718 66.25 
รวมผู้ถือหุ้น 1,030,597,218 100.00 

หลังการเข้าท ารายการ 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000 22.38 
2. นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์ 381,000,000 14.21 
3. นายศภุชยั วฒันาสวุสิทุธิ ์ 185,000,000 6.90 
4. ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000 5.04 
5. นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 102,508,900 3.82 
6. ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000 3.69 
7. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 63,000,000  2.35 
8. นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000 1.87 
9. นางสาวณภทัร ทวีแสงศิร ิ 43,000,000 1.60 
10. นายขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสริญ 42,800,000 1.60 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 981,797,218 36.63 
รวมผู้ถือหุ้น 2,680,597,218 100.00 
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วตัถปุระสงคข์องการเพิ่มทนุในครัง้นี ้มีดงัต่อไปนี ้

(1) เพื่อใหบ้ริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบริษัท ทัง้การลงทุนขยายสาขา การ
และปรบัปรุงสาขาเดิม  

(2) เพื่อใหบ้รษิัทสามารถลงทนุในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดิมของบรษิัทไดอ้ย่างคล่องตวั รวมถึงธุรกิจ
ที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี อนัจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษัทมีแนวโนม้ที่ดี
ขึน้ในอนาคต  

(3) เพื่อน าเงินไปช าระหนีข้องบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจากการคา้งช าระกบัคู่คา้ต่าง ๆ รวมถึง
การใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง  

(4) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนั
สัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  

(5) การเพิ่มทุนจดทะเบียนในครั้งนี ้จะช่วยให้บริษัทแก้ไขสถานการณ์การขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) 
หลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้
ส  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 59.73% ซึ่ง > 
50% ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลงัจากการส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือ
สอบทาน ภายหลงัจากการเพิ่มทนุ 

การค านวณ  = ส่วนของผูถื้อหุน้ + ส่วนของผูท้ี่หุน้จากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้/ (ทนุช าระแลว้ + ส่วนของผูถื้อ
หุน้จากการเพิ่มทนุครัง้นี ้– ส่วนต ่ากว่ามลูค่าหุน้ท่ีเกิดจากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ 

  = (182.80 + 1,072.50) / (1,030.60 + 1,650.00 – 577.50) 

  = 59.69% 

ในขณะที่วัตถุประสงค์ของการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด เนื่องจากเป็นแนวทางการระดมทุนที่มี
ประสิทธิภาพ มีความสมเหตุสมผล เหมาะที่สดุกับสถานการณใ์นปัจจุบนัของบริษัท และจะก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่
บริษัท ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทสามารถระดมเงินทุนไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ ลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทุน และไดจ้ านวน
เงินทุนตามที่ตอ้งการ อีกทั้ง การใชว้ิธีการเพิ่มทุนใหก้ับบุคคลในวงจ ากัดนั้น  เป็นวิธีการระดมทุนที่สามารถตอบสนอง
ความตอ้งการในการใชเ้งินทุนของบริษัทไดอ้ย่างแน่นอนและรวดเร็ว และเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอ
ขายหลกัทรพัยต์่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) การจดัหาแหล่งเงินทนุจากจากการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน และ
การเพิ่มทุนโดยวิธีการอื่นที่อาจท าใหบ้ริษัทระดมทุนไดล่้าชา้และไม่ไดจ้ านวนเงินทุนตามที่ตอ้งการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
แผนการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของบรษิัทได ้โดยคณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาการระดมทนุดว้ยวิธีการอื่น ๆ 
แลว้ มีความเห็นดงัต่อไปนี ้
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(ก) การเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) คณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าการ
ระดมทนุดว้ยวิธีนีต้อ้งใชร้ะยะเวลานานกว่าการเพิ่มทุนในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของ
บริษัท ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้และบุคคลในวงจ ากัด อีกทัง้ บริษัทอาจจะไม่สามารถ
เสนอขายหุน้ไดต้ามแผนเนื่องจากบริษัทจะใชร้ะยะเวลาในการเตรียมการค่อนขา้งนาน และตอ้งไดร้บั
อนญุาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งบรษิัทไม่สามารถควบคมุก าหนดเวลาไดแ้น่นอน 

(ข) การออกตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน คณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาเรื่องการออกตราสารหนีห้รือการ
กูเ้งินยังไม่เหมาะสมในช่วงเวลานี ้ เนื่องจากการพิจารณาขอเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินจะตอ้งใช้
ระยะเวลาในการพิจารณาซึ่งอาจจะไม่ทนัต่อความตอ้งการในการใชเ้งินทุนของบรษิัท ดงันัน้ การออก
ตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน จึงมีความเป็นไปไดต้  ่าและไม่สอดคลอ้งต่อความตอ้งการใชเ้งินทุนของ
บรษิัทในเวลานี ้ 

(ค) การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) 
คณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าการระดมทนุดว้ยวิธีดงักล่าวมีขอ้จ ากดัเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของจ านวน
เงินทุนที่จะไดร้บั เนื่องจากความผนัผวนของตลาดหลกัทรพัย ์และความไม่แน่นอนของสภาวะการณ์
โดยรวมของเศรษฐกิจและการเมือง ทัง้ในประเทศและต่างประเทศท าใหร้าคาซือ้ขายหุน้ของบริษัทที่
ปรบัตวัลดลงอย่างมีนยัส าคญั โดยจะท าใหเ้งินที่บริษัทจะไดร้บัจากการเพิ่มทุนเป็นจ านวนที่ไม่เป็นไป
ตามวตัถปุระสงคก์ารเพิ่มทนุของบรษิัท 

การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่แบบเฉพาะเจาะจง
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดที่มีนัยส าคัญตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้
บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศการเสนอขายหุ้น
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด”) เนื่องจาก (1) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะท าใหผู้ล้งทุนที่ไดร้บั
การจัดสรรเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัท โดยพิจารณาจากข้อมูลการถือหุ้นล่าสุด ซึ่งเป็นก่อนวันที่
คณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ นางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์จะเป็นถือหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงสูงสดุใน
บริษัท และ (2) ก่อให้เกิดผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution) หรือ สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control 
Dilution) คิดเป็นสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 โดยพิจารณาจากจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมติเสนอ
วาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ ผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ (Control Dilution)เท่ากับรอ้ยละ 61.55  ดงันัน้ บริษัท 
ตอ้งจัดใหม้ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ในเรื่อง  (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการ
เสนอขายหุน้ (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องการเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน รวมถึงแผนการใชเ้งินที่ไดร้บัจากการ
เสนอขายหุน้ เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อผูถื้อหุน้ และ (3) ความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พรอ้ม
เหตผุล ในการนี ้บรษิัท ไดแ้ต่งตัง้บรษิัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผู้
ถือหุน้ดงักล่าว 

รายการที่เก่ียวโยงในครั้งนี ้มีขนาดรายการของบุคคลที่เก่ียวโยงกันมีมูลค่า 390,000,000 บาท ซึ่งมีมูลค่า
มากกว่า 20,000,000 บาท บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้ (1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบั
การเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั และเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงต่อตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
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ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”์) ทนัทีตามประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และประกาศรายการ
ที่เก่ียวโยงกนั (2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนด
ในประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการ
พิจารณาอนมุตัิการท ารายการพรอ้มกบัการจดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ (3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท เพื่อ
อนมุตัิในการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุและการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว โดยจดัส่งหนงัสือ
นดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนน  

การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้
อย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.65 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ไม่
เกิน 1,072,500,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตาม
ประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้
สามญัของบริษัทในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกัน ก่อนวนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอ
วาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวันที่ 25 มกราคม 
2567 ถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งเท่ากบั 0.7082 บาท (ขอ้มลูจาก SETSMART) ทัง้นี ้เนื่องจากบรษิัทมีขาดทนุสะสม
ปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทจึงสามารถก าหนด
ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท ที่จะเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ในราคาที่ต  ่ากว่า
มลูค่าหุน้ท่ีตราไวข้องบรษิัทได ้โดยบรษิัทจะตอ้งปฏิบตัิตามมาตรา 52 แห่งพระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 
(และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และบริษัทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย จะไม่มีสิทธิใน
การลงคะแนนเสียงในครัง้นี ้

ตามที่ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนท่ีเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่าย
เป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศการเสนอขายหุน้
ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั หุน้ท่ีเสนอขายดงักล่าวจึงไม่เขา้ข่ายถกูหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บรษิัท จึงไม่มีหนา้ที่
หา้มมิใหผู้ล้งทุนที่ไดร้บัหุน้จากการเสนอขายหุน้แบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีน้  าหุน้ที่ไดร้บัจากการ
เสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ทั้งนี ้บริษัทและผูล้งทุนทั้ง  10 ราย 
ไม่ไดท้  าขอ้ตกลงที่ก าหนดหา้มผูล้งทุนดังกล่าวหา้มขายหุน้สามัญเพิ่มทุนที่บริษัทเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ผู้
ลงทนุทัง้ 10 ราย ซึ่งเป็นบคุคลในวงจ ากดั 

อย่างไรก็ตาม การจัดสรรหุน้ตามรายละเอียดขา้งตน้ไม่ว่ากรณีใด จะตอ้งไม่ท าใหน้ักลงทุนรายใดถือหุน้ของ
บริษัทในลักษณะที่เพิ่มขึน้จนถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑเ์งื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
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กิจการ หรือในลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากัดการถือหุน้ของคนต่างดา้วตามที่ระบุไวใ้นข้อบังคับของบริษัท ซึ่งตาม
ขอ้บงัคบัของบรษิัทก าหนดใหค้นต่างดา้วถือหุน้ในบรษิัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด  

ทั้งนี ้ประกาศการเสนอขายหุ้นออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ก าหนดใหบ้ริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จ
ภายในระยะเวลาที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ แต่ตอ้งไม่เกิน 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอ
ขายหุน้ที่ออกใหม่ หรือบริษัทตอ้งเสนอขายหุน้ใหแ้ลว้เสร็จภายใน 12 เดือน นับแต่วันที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิให้
เสนอขายหุน้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้มีมติไวอ้ย่างชดัเจนว่าเมื่อพน้ระยะเวลา 3 เดือนดงักล่าว ใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือผูท้ี่
ไดร้ับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขาย ดังนั้น ท่ีประชุม
คณะกรรมการจึงเห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิการมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือผูท้ี่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท สามารถก าหนดราคาเสนอขายตามราคาในช่วงที่เสนอขายได ้เมื่อพน้ระยะเวลา 3 
เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ 

1.2 วัน เดือน ปี ทีจ่ะมีการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน 

 ภายหลงัจากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทครัง้ที่ 1/2567 ซึ่งจะประชมุในวนัท่ี 30 เมษายน 2567 มีมติอนมุตัิ
การเพิ่มทนุ PP แลว้ บรษิัทคาดว่าการเพิ่มทนุ PP ในครัง้นี ้จะเสรจ็สมบรูณภ์ายในไตรมาส 3 ปี 2567  

1.3 ผู้ออกและเสนอขายหุ้น และผู้ทีไ่ด้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

ผูอ้อกและเสนอขายหุน้  : บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ผูท้ี่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุ : 

รายช่ือบุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
ก่อนการเพิ่มทุน1/ 

หุ้นเพิ่มทุน PP 
สัดส่วนการถือหุ้น 
หลังการเพิ่มทุน 

จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ านวนหุ้น (หุ้น) จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
 นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  -    -    600,000,000  600,000,000  22.38 
 นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์ -    -    381,000,000  381,000,000  14.21 
 นายศภุชยั วฒันาสวุสิทุธิ ์ -    -    185,000,000  185,000,000  6.90 
 ดร.ปฏิมา จีระแพทย ์ -    -    135,000,000 135,000,000  5.04 
 นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 2,508,900  0.24 100,000,000 102,508,900  3.82 
 ดร.ชาติชาย พคุยาภรณ ์ -    -    99,000,000 99,000,000  3.69 
 นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ -    -    50,000,000 50,000,000  1.87 
 นายบญุเอือ้ จิตรถนอม  23,000,000  2.23 40,000,000  63,000,000  2.35 
 นางสาวปณุยณีย ์ว่องเจริญวฒันา  -    -    30,000,000  30,000,000  1.12 
 นายปฏิพล ประวงัสขุ  4,730,000  0.46 30,000,000 34,730,000  1.30 

    ที่มา: 1/ขอ้มลูจากรายชื่อผูถ้ือหุน้รายใหญ่ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนเม่ือวนัที ่12 กุมภาพนัธ ์2567 

นอกจากนี ้ผูล้งทนุไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ ระหว่างกนัในลกัษณะของบคุคลที่กระท าการรว่มกนั (Concert Party) 
หรือมีความสมัพนัธใ์ด ๆ ที่เขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ที่จะท าใหม้ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท ภายหลงัจากการไดร้บั
การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัท 
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1.4 การก าหนดราคาเสนอขาย และมูลค่ารวมและเกณฑท์ีใ่ช้ก าหนดมูลค่ารวมของรายการ 

 บริษัทจะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท จ านวน 1,650,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 
บาท เพื่อเสนอขายใหก้ับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคาหุน้ละ 0.65 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิน้ไม่เกิน 
1,072,500,000 บาท    

ประเภทการจดัสรร จ านวนหุน้ ราคาขาย มลูค่าการระดมทนุ (บาท) 
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยก าหนด
ราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน 

ไม่เกิน  
1,650.00 ลา้นหุน้ 

0.65  
บาทต่อหุน้ 

ไม่เกิน  
1,072.50 ลา้นบาท 

 

ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ ไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ  90 
ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั ทัง้นี ้“ราคาตลาด” หมายถึง
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัทในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมี
มติใหเ้สนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท เพื่อขออนุมตัิใหบ้ริษัท ออกและเสนอขายหุน้ต่อบุคคลในวงจ ากัด โดยที่
ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ของบรษิัท ที่ค  านวณยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนั คือระหว่างวนัท่ี 25 มกราคม 2567 
ถึงวันที่  14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่งเท่ากับ 0.7082 บาท (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) ที่ประชุม
คณะกรรมการจึงเห็นควรก าหนดราคาเสนอขายที่ หุน้ละ  0.65 บาท คิดเป็นส่วนลดจากราคาตลาดที่รอ้ยละ 8.22 โดย
ราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกันระหว่างผูล้งทุนและบริษัทโดยพิจารณาจากราคาตลาด โดยมีรายละเอียด
การค านวณราคาถวัเฉล่ียดงันี ้

วนัท าการยอ้นหลงัที ่ วนัที ่
ปริมาณทัง้หมด  

(หุน้) 
มลูค่าทัง้หมด  

(บาท) 
ราคาเฉลี่ย  
(บาท/หุน้) 

1 14 กุมภาพนัธ ์2567 19,655,990.00 14,390,799.53 0.7321  
2 13 กุมภาพนัธ ์2567 17,713,500.00 12,672,548.00 0.7154  
3 12 กุมภาพนัธ ์2567 8,772,700.00 6,295,661.00 0.7176  
4 9 กมุภาพนัธ ์2567 17,160,800.00 12,173,638.00 0.7094 
5 8 กมุภาพนัธ ์2567 11,226,700.00 7,844,873.00 0.6988  
6 7 กมุภาพนัธ ์2567 7,546,000.00 5,258,557.00 0.6969 
7 6 กมุภาพนัธ ์2567 6,346,300.00 4,422,788.00 0.6969 
8 5 กมุภาพนัธ ์2567 1,559,600.00 1,083,671.00 0.6948 
9 2 กมุภาพนัธ ์2567 3,056,001.00 2,113,505.52 0.6916 
10 1 กมุภาพนัธ ์2567 4,116,386.00 2,826,877.37 0.6867 
11 31 มกราคม 2567 8,403,200.00 5,737,678.00 0.6828 
12 30 มกราคม 2567 4,682,600.00 3,278,787.00 0.7002 
13 29 มกราคม 2567 4,059,300.00 2,848,573.00 0.7017 
14 26 มกราคา 2567 471,567.00 335,405.86 0.7113 
15 25 มกราคม 2567 547,406.00 388,470.20 0.7097 

ราคาถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการก่อนวันทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการ 
ได้มีมติให้เสนอวาระต่อทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น 

0.7082 

ร้อยละ 90 ของราคาถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 15 วันท าการก่อนวันที่ทีป่ระชุมคณะกรรมการ 
ได้มีมติให้เสนอวาระต่อทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น 

0.6374 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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ตามที่ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนที่เสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีไ้ม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขาย
หุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑข์องประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจ ากดั หุน้ที่เสนอขายดงักล่าวจึงไม่เขา้ข่ายถูกหา้มขาย (Silent Period) ดงันัน้ บริษัทจึงไม่มีหนา้ที่หา้มมิใหผู้ล้งทนุท่ี
ไดร้บัหุน้จากการเสนอขายหุน้ต่อบคุคลในวงจ ากดัในครัง้นีน้  าหุน้ที่ไดร้บัจากการเสนอขายทัง้หมดออกขายภายในก าหนด
ระยะเวลาตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ
พิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน  พ.ศ. 2558 ลงวันที่  11 
พฤษภาคม 2558 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้เนื่องจากบรษิัทมีขาดทนุสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2566 (ฉบบัตรวจสอบ) บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทที่จะเสนอขาย
ให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งนี ้ ในราคาที่ต  ่ากว่ามูลค่าที่ตราไว้ของบริษัทได้ โดยบริษัทจะต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่ง
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และบรษิัทจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่
ประชมุผูถื้อหุน้ 

1.5 การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด และรายชื่อบุคคลในวงจ ากัด 

บริษัทไดจ้ดัหานกัลงทุนที่มีความสนใจลงทุนกับบริษัท และสามารถพิจารณาตดัสินใจลงทุนไดใ้นระยะเวลาที่
เหมาะสม และสามารถลงทุนในบริษัทไดจ้ริง และสามารถช่วยสนบัสนุนธุรกิจของบริษัทไดต้ามเป้าหมาย เพื่อที่บริษัทจะ
สามารถที่จะน าเงินทุนที่ไดไ้ปใชใ้นการลงทุน และขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต และใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยในการพิจารณาการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดันัน้ บริษัทจะพิจารณาทัง้เหตผุล
และความจ าเป็น ตลอดจนโอกาสของการใชเ้งินเพื่อที่จะสามารถไปท าประโยชนใ์หก้ับบริษัทในแต่ละช่วงเวลานัน้ควบคู่
กนัไปดว้ย 

โดยนกัลงทนุทัง้ 10 ราย ไม่เคยมีความสมัพนัธใ์ดๆ กบับรษิัท กรรมการ ผูบ้รหิาร ผูม้ีอ  านาจควบคมุ หรือบคุคลที่
จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูม้ีอ  านาจควบคมุของบรษิัท ในขณะท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติเห็นชอบเสนอให้
ที่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิการเพิ่มทุน PP อย่างไรก็ดี นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์ จะเขา้มาเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัท โดยถือหุน้จ านวน 600.00 ลา้นหุน้ หรือคิดสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
การเพิ่มทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท และจะไดร้บัการเสนอชื่อเขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท โดยขอ
อนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทในครัง้ต่อไปดว้ย ดังนั้นธุรกรรมการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ 
นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนั ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

 นอกจากนี ้ผูล้งทุนทุกรายไม่เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งกับกรรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท ในขณะที่
คณะกรรมการบรษิัทมีมติเห็นชอบเสนอท่ีประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการท าการเพิ่มทนุ PP 

ชื่อและข้อมูลของบุคคลในวงจ ากัดทีจ่ะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

รายช่ือ 
จ านวนหุ้นทีจ่ัดสรร 

(หุ้น) 
ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

1. นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000 0.65 390,000,000 
2. นางสาว ชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์ 381,000,000 0.65 247,650,000 
3. นาย ศภุชยั วฒันาสวุสิทุธิ ์ 185,000,000 0.65 120,250,000 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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รายช่ือ 
จ านวนหุ้นทีจ่ัดสรร 

(หุ้น) 
ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่ารวม 
(บาท) 

4. ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000 0.65 87,750,000 
5. นาย ณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 100,000,000 0.65 65,000,000 
6. ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000 0.65 64,350,000 
7. นาย ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000 0.65 32,500,000 
8. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม 40,000,000 0.65 26,000,000 
9. นางสาว ปณุยนีย ์ว่องเจริญวฒันา 30,000,000 0.65 19,500,000 
10. นาย ปฏิพล ประวงัสขุ 30,000,000 0.65 19,500,000 

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 ล าดบัแรก ก่อน การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567) 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาว ณภทัร ทวแีสงศิร ิ 43,000,000 4.17 
2. นายขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสริญ 42,800,000 4.15 
3. นายตฤณวรรธน ์ธนตินิธิพนัธ ์ 40,800,000 3.96 
4. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 40,000,000 3.88 
5. นางสาวชชัชลยัย ์วีระศกัดิ์อ าไพ 36,600,000 3.55 
6. นายภาคภมิู เติมเสรีกลุ 34,200,000 3.32 
7. นายอมรเทพ วชัรพฤกษาดี 30,800,100 2.99 
8. นางนวพร รตันชยักานนท ์ 29,720,300 2.88 
9. นางสาวณฐักมล น า้แก่ง 26,865,100 2.61 
10. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 23,000,000 2.23 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 682,811,718 66.25 
รวมผู้ถือหุ้น 1,030,597,218 100.00 

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 ล าดบัแรก หลงั การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  600,000,000 22.38 
2. นางสาวชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์ 381,000,000 14.21 
3. นายศภุชยั วฒันาสวุสิทุธิ ์ 185,000,000 6.90 
4. ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ 135,000,000 5.04 
5. นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์ 102,508,900 3.82 
6. ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์ 99,000,000 3.69 
7. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 63,000,000  2.35 
8. นายธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ 50,000,000 1.87 
9. นางสาวณภทัร ทวีแสงศิร ิ 43,000,000 1.60 
10. นายขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสริญ 42,800,000 1.60 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 981,797,218 36.63 
รวมผู้ถือหุ้น 2,680,597,218 100.00 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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1.6 ประเภทและขนาดของรายการ 

 การค านวณขนาดของรายการ 

 ในการเขา้ท ารายการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ จะ
ไดร้บัการเสนอชื่อเขา้มาเป็นกรรมการของบริษัท ดงันัน้รายการดงักล่าวจึงถือเป็นรายการเก่ียวโยงตามประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยง ขนาดของรายการค านวณโดยใช้มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและมูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิ  (“NTA”) ของ
บรษิัท โดยใชข้อ้มลูตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

 รายละเอียดการค านวณขนาดของรายการเก่ียวโยง 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
W 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 
สินทรพัยร์วม 739.39 
หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 146.54 
หกั ค่าความนิยม 246.18 
หกั หนีส้ินรวม 556.58 
หกั ส่วนผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 0.00 
มูลค่าสินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ (NTA) (209.92) 

หมายเหต:ุ มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NTA) หมายถึง สินทรพัยร์วม - สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน –หนีส้ินรวม – ส่วนผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (ถา้มี) 

การค านวณขนาดรายการเก่ียวโยง 

หลกัเกณฑ ์ สตูรการค านวณ 
รายการเกี่ยวกบัสนิทรพัยห์รือบริการ มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัท 

 

บคุคลในวงจ ากดั สตูรการค านวณ 

นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ ์
390.00 / (209.92) 
ไม่สามารถค านวณได ้

หมายเหต ุ: ไม่สามารถค านวณไดเ้น่ืองจากสินทรพัยท่ี์มีตวัตนสทุธิของบริษัทมีค่าติดลบ ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

เมื่อน ามูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีจะลงทุนของนางสาว สาธิตา พลสุวัตถิ์ ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยมี
มูลค่าประมาณ 390.00 ลา้นบาท มาค านวณขนาดของรายการตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน พบว่าขนาดของ
รายการไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัท ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลว้ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 มีค่าติดลบ อย่างไรก็ตาม มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีจะลงทนุของนางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์ 
มีมลูค่าประมาณ 390.00 ลา้นบาท ซึ่งมีขนาดรายการมากกว่า 20 ลา้นบาท ธุรกรรมดงักล่าวจึงถือเป็นรายการที่มีขนาด
ใหญ่ของรายการที่เก่ียวโยงกัน ดังนั้นบริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยการเปิดเผย
สารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ารายการของบรษิัทต่อตลาดหลกัทรพัย ์และด าเนินการต่างๆ รวมถึง  

1. การด าเนินการจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท โดยจดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 
วันก่อนวันประชุมเพื่อใหไ้ดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่าสามในส่ีของ
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จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนได้
เสีย  

2. แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นรายการที่เก่ียวโยงกนั
ของบริษัทและจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทากงารเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกับจดัส่ง
หนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยบริษัท ไดแ้ต่งตัง้บริษัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากัด เป็นที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 

ทั้งนีบ้ริษัทไม่ไดม้ีการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันอื่นใดกับผูล้งทุนหรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือญาติสนิทของผูล้งทุน
ในช่วงระหว่างหกเดือนก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการนี ้

1.7 แผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

 บรษิัทจะออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายใหแ้ก่นกัลงทนุ และน าเงินท่ีไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนมาใชเ้พื่องรบัการขยายการลงทุนส าหรบัการขยายธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยในอนาตค ตลอดจนใชเ้ป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบรษิัท โดยวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเพิ่มทนุมีรายละเอียดดงันี ้

วตัถปุระสงค ์และแผนการใชเ้งิน 
จ านวนเงินโดยประมาณ 

(ลา้นบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การใชเ้งิน 

1. เพ่ือรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและ
การลงทนุในบรษิัทย่อย 

50 – 150 

2567 - 2568 

2. เพ่ือรองรบัการลงทนุในธุรกิจต่างๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกิจปัจจบุนัของกลุ่มบริษัท 
และ/หรือ ธุรกิจที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุทีด่ี กล่าวคือเป็น
การลงทนุใน FRUITA 

300 – 650 

3. ใชช้ าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษทัใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในการด าเนินงานของ
บริษัทในช่วงทีผ่่านมา (ซึ่งรวมถึงผูล้งทนุที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุใน
ครัง้นี ้ไดแ้ก่ นายณฐัพงษ์ ศีตวรรตัน)์ เจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ่ื้นๆ 

350 – 450 

4. เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 
เงินส่วนที่เหลือจากขอ้  

1  - 3 

แผนการใชเ้งินดงักล่าวยงัอาจมีการเปล่ียนแปลงไดโ้ดยขึน้อยู่กบัเงินสดและสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องที่บรษิัทถือ
ครองอยู่ในปัจจบุนั ผลประกอบการ กระแสเงินสด แผนการด าเนินธุรกิจ แผนการลงทุน ความจ าเป็นและความเหมาะสม
อื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการเห็นสมควร โดยค านึงถึงประโยชนข์องบริษัทและผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ โดยบริษัทจะรายงาน
แผนการใชเ้งินท่ีมีการเปล่ียนแปลงใหก้บัผูถื้อหุน้ของบรษิัททราบต่อไป 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษัทน าเงินที่ไดร้ับจากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ไปใช้ในเพื่อรองรับการขยายการลงทุน
ส าหรบัการขยายธุรกิจของบริษัท และบริษัทย่อยในอนาคตตามที่กล่าวขา้งตน้ บริษัทจะน ารายละเอียดต่าง ๆ ที่เก่ียวกบั
ธุรกิจดงักล่าวมาเสนอขออนุมตัิจากคณะกรรมการของบริษัท เพื่อพิจารณาความสมเหตุสมผล และประโยชนส์งูสดุของผู้
ถือหุน้เป็นส าคญัต่อไป โดยบรษิัทจะปฏิบตัิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียน
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ในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) อีกทัง้ หากการเขา้ลงทนุดงักล่าวเขา้
ข่ายเป็นการท ารายงานที่เก่ียวโยงกัน บริษัทจะปฏิบตัิตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการ
ลงทนุดงักล่าวทกุประการ  

1.8 ผลกระทบทีมี่ต่อผู้ถือหุ้นเดิมจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

 ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

 ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นีจ้ะมี
ผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม ซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลงรอ้ยละ 61.55 โดยสามารถค านวณ
ผลกระทบไดด้งันี ้

ผลกระทบต่อสิทธิการ
ออกเสียงของผู้ถือหุ้น
เดิม (Control Dilution) 

สูตรการค านวณผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น 
[จ านวนหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอขายตอ่บคุคลในวงจ ากดั / (จ านวนหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอขายต่อบคุลใน

วงจ ากดั + จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหนา่ยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัท)] 
1,650,000,000 / (1,030,597,218 + 1,650,000,000) 

รอ้ยละ 61.55 

ด้านการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นีจ้ะมี
ผลกระทบต่อราคาของหุน้ของบรษิัทลดลงรอ้ยละ 5.06 โดยสามารถค านวณผลกระทบไดด้งันี ้

ผลกระทบด้านราคา 
 (Price Dilution) 

สูตรการค านวณผลกระทบด้านราคา 
(ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย PP  – ราคาตลาดหลงัการเสนอขาย PP) / ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย PP 

(0.7082 – 0.6724) / 0.7082 
รอ้ยละ 5.06 

โดยราคาตลาดก่อนการเสนอขาย เท่ากับราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 
15 วันท าการติดต่อกันก่อนวนัประชุมคณะกรรมการบริษัท ในวันที่ 25 มกราคม 2567 ถึงวันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่ง
เท่ากบั 0.7082 บาทต่อหุน้ 

โดยราคาตลาดหลงัการเสนอขาย สามารถค านวณไดด้งันี ้

ราคาตลาดหลัง 
การเสนอขาย 

สูตรการค านวณ 
[(จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัท x ราคาตลาด) + (จ านวนหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอ
ขายต่อบคุคลในวงจ ากดั x ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอขายต่อบคุคลในวงจ ากดั)] / (จ านวนหุน้

ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัท + จ านวนหุน้สามญัเพ่ิมทนุที่เสนอขายในวงจ ากดั) 
[(1,030,597,218 x 0.7082) + (1,650,000,000 x 0.6500)] / (1,030,597,218 + 1,650,000,000) 

0.6724 บาทต่อหุน้ 

 

1.9 ความคุ้มค่าทีผู้่ถือหุ้นได้รับเปรียบเทยีบกับผลประทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

 เมื่อเปรียบเทียบประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้
คณะกรรมการเห็นว่า การเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนดงักล่าวจะเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้มากกว่าผลกระทบที่ผูถื้อหุน้
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ไดร้บัจากการลดลงของสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุน้ เนื่องจากท าใหบ้รษิัทมีเงินทนุส าหรบัการขยายการลงทนุของบรษิัทและ
มีเงินทนุหมนุเวียนเพิ่มขึน้ และการด าเนินธุรกิจจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและฐานะการเงินท่ีแข็งแกรง่เพิ่มขึน้รวมทัง้
มีความสามารถในการสรา้งรายไดม้ากขึน้ในอนาคต โดยแผนการใชเ้งินดงักล่าวจะช่วยสรา้งรายไดค้่อนขา้งแน่นอน และ
ยั่งยืนใหก้ับบริษัท ท าใหส้ามารถลดผลกระทบจากความผนัผวนของธุรกิจปัจจุบนัของบริษัทได ้อีกทัง้ยงัส่งผลใหบ้รษิัทมี
สภาพคล่องและศกัยภาพในการเติบโตเชิงธุรกิจที่มากขึน้ อนัจะช่วยเสริมสรา้งรายไดแ้ละผลก าไรใหก้ับบริษัทในอนาคต 
ทัง้นี ้หากบรษิัทมีผลการด าเนินงานท่ีดี ผูถื้อหุน้จะไดร้บัเงินปันผลของบรษิัทตามนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

1.10 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

เหตุผล ความจ าเป็นของการเพิ่มทุน และความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน 

เพื่อใหบ้รษิัทเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบรษิัท ทัง้การลงทนุขยายสาขา การปรบัปรุงสาขา
เดิมและการลงทุนในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดิมของบริษัทไดอ้ย่างคล่องตัว รวมถึงธุรกิจที่มีศักยภาพ ซึ่งมี
ผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี จะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต และเพื่อน าเงินไป
ช าระหนีข้องบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจากการคา้งช าระกบัคู่คา้ต่างๆ รวมถึงการใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียน
เพื่อเสริมสภาพคล่องอีกทัง้การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัท สามารถระดมทุนไดภ้ายใน
ระยะเวลาอนัสัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทุน ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัท มีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานที่ดี ขึน้ 
อีกทั้งคณะกรรมการเห็นว่าการเพิ่มทุนจดทะเบียนในครัง้นีจ้ะช่วยให้บริษัทแก้ไขสถานการณก์ารขึน้ เครื่องหมาย CB 
(Caution) หลักทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้
ส  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินทุนเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท ซึ่งจะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากับรอ้ยละ 59.73 ซึ่ง > 50% 
ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้หลงัการเพิ่มทนุของบรษิัท 

การค านวณ 

รายละเอียด 
(ส่วนของผูถ้ือหุน้ + ส่วนของผูถ้ือหุน้จากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ / (ทนุช าระแลว้ + ส่วนของผูถ้ือหุน้จากการ
เพ่ิมทนุในครัง้นี ้– ส่วนต ่ากวา่มลูค่าหุน้ที่เกิดจากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ 
(182.80 + 1,072.50) / ( 1,030.60 + 1,650.00 – 577.50) 
รอ้ยละ 59.69 

โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลังจากการส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือสอบทานภายหลังจากการเพิ่มทุน 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัท ไม่ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้จะส่งผลใหบ้ริษัทอาจไม่มีเงินเพื่อช าระหนีแ้ละลดภาระ
ดอกเบีย้ของบรษิัท และไม่มีแหล่งเงินทนุเพื่อสรา้งโอกาสในการสรา้งก าไรจากการต่อยอดการขยายธุรกิจเดิม รวมถึงธุรกิจ
ที่มีศกัยภาพที่มีผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี รวมถึงอาจไม่สามารถแกไ้ขปัญหาการขึน้เครื่องหมาย CB หลกัทรพัยข์อง
บรษิัทได ้ในระยะเวลาอนัสัน้ 

ดว้ยเหตผุลตามที่กล่าวมาขา้งตน้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า บริษัทมีความจ าเป็นในการเพิ่มทนุในครัง้
นี ้เพื่อน าเงินท่ีไดไ้ปใชต้ามวตัถปุระสงคข์า้งตน้ อนัจะช่วยส่งผลใหภ้าพรวมของบรษิัทดีขึน้ในอนาคตในระยะยาว 

เหตุผล ความจ าเป็น ของการออกและเสนอขายหุ้นสามัญทีอ่อกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

คณะกรรมการบรษิัทมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทใหแ้ก่ผูล้งทนุในครัง้นี ้เป็น
แนวทางการระดมทุนที่มีประสิทธิภาพ มีความสมเหตุสมผล เหมาะที่สุดกับสถานการณใ์นปัจจุบันของบริษัท และจะ
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ก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บริษัท ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทสามารถระดมเงินทุนไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ ลดภาระผูถื้อหุน้เดิมใน
การเพิ่มทนุ และบรษิัทไดร้บัจ านวนเงินทนุตามที่ตอ้งการ 

อีกทัง้การใชว้ิธีการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดนัน้เป็นวิธีการระดมทุนที่สามารถตอบสนองความตอ้งการใน
การใชเ้งินทนุของบรษิัทไดอ้ย่างแน่นอนและรวดเรว็ และเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายหลกัทรพัยต์่อ
ประชาชนทั่วไป (Public Offering) การจดัหาแหล่งเงินทนุจากการกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน และการเพิ่มทนุดว้ยวิธีอื่นอาจ
ท าใหบ้ริษัทระดมทุนไดล่้าชา้ และไม่ไดจ้ านวนเงินทุนตามที่ตอ้งการซึ่งจะส่งผลกระทบต่อแผนการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบรษิัทได ้โดยคณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาการระดมทนุดว้ยวิธีการอื่นๆ แลว้มีความเห็นดงัต่อไปนี ้

1. การเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายตอ่ประชาชนทั่วไป (Public Offering) คณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าการระดม
ทุนดว้ยวิธีนีต้อ้งใชร้ะยะเวลานานกว่าการเพิ่มทุนในการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท 
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้และบุคคลในวงจ ากัด อีกทัง้ บริษัทอาจจะไม่สามารถเสนอขายหุน้
ไดต้ามแผนเนื่องจากบริษัทจะใช้ระยะเวลาในการเตรียมการค่อนข้างนาน และตอ้งไดร้ับอนุญาตจาก
หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งบรษิัท ไม่สามารถควบคมุก าหนดเวลาไดแ้น่นอน 

2. การออกตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน คณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาเรื่องการออกตราสารหนีห้รือการกูเ้งนิ
แลว้เห็นว่ายังไม่เหมาะสมในเวลานี ้เนื่องจากการพิจารณาของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจะตอ้งใช้
ระยะเวลาในการพิจารณาซึ่งอาจจะไม่ทนัต่อความตอ้งการในการใชเ้งินทุนของบริษัท ดงันัน้ การออกตรา
สารหนีห้รือการกูย้ืมเงิน จึงมีความเป็นไปไดต้  ่าและไม่สอดคลอ้งต่อความตอ้งการใชเ้งินทุนของบริษัทใน
เวลานี ้ 

3. การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น  (Right Offering) 
คณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าการระดมทุนดว้ยวิธีการดงักล่าวมีขอ้จ ากดัเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของจ านวน
เงินทุนที่จะไดร้ับ เนื่องจากความผันผวนของตลาดหลักทรัพย ์และความไม่แน่นอนของสภาวะการณ์
โดยรวมของเศรษฐกิจและการเมืองทัง้ในประเทศและต่างประเทศท าใหร้าคาซือ้ขายหุน้ของบริษัทที่ปรบัตวั
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ โดยจะท าให้เงินที่บริษัทจะได้รับจากการเพิ่มทุนเป็นจ านวนที่ไม่เป็นไปตาม
วตัถปุระสงคก์ารเพิ่มทนุของบรษิัท 

ดว้ยเหตุผลตามที่กล่าวมาขา้งตน้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าบริษัทมีความจ าเป็นในการเพิ่มทุน โดย
วิธีการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัในครัง้นี ้

ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงนิเพิ่มทุน และความเพียงพอของแหล่งเงนิทุน 

บรษิัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบรษิัทใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี ้ และจะไดร้บัเงิน
จากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวใหแ้ลว้เสร็จภายในไตรมาส 3 / 2567 และบริษัทคาดว่าจะด าเนินการออกใบส าคญั
แสดงสิทธิ W-W7 ภายในไตรมาส 4 / 2567  โดยมีก าหนดอาย ุ3 ปี นบัแต่วนัท่ีออกใบส าคญัแสดงสิทธิ W-W7 

บริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาและสรรหาโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมเพื่อรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทใน
อนาคต ภายหลงัจากที่คณะกรรมการบรษิัทไดพ้ิจารณาถึงแนวทางและความสมเหตสุมผลของแผนการใชเ้งินเพิ่มทนุ และ
ความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในครัง้นีแ้ลว้ คณะกรรมการมีความเห็นว่า แผนการใช้เงินเพิ่มทุนของบริษัท มีความ
สมเหตุสมผลและจะเป็นประโยชนต์่อบริษัท และผูถื้อหุน้ของบริษัทในอนาคต การเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะท าใหบ้รษิัทสามารถ
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ระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอันสั้นและลดภาระการลงทุนของผู้ถือหุ้นเดิมในการเพิ่มทุน ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นเดิมจะไดร้ับ
ประโยชน์จากเงินทุนที่บริษัทไดร้ับจากการระดมทุนเพื่อใช้ในการขยายกิจการในอนาคต รวมถึงการใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง ทัง้นี ้คณะกรรมการบรษิัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหก้ับผูล้งทุน 
รวมทัง้ไดร้บัเงินจากการขายเสนอขายหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวใหแ้ลว้เสร็จภายในกรอบระยะเวลาที่ก าหนดตามประกาศการ
เสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

นอกจากนีบ้ริษัทจะน าเงินที่ไดจ้ากการเพิ่มทุนบางส่วนไปช าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษัทใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนใน
การด าเนินงานของบรษิัทในช่วงที่ผ่านมา เจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ้ื่นๆ ซึ่งมีอยู่ประมาณ 350 – 450 ลา้นบาท 

งบการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม 2566 หนีส้ิน (ลา้นบาท) หมายเหต ุ
1) เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 20.09  
2) เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลภายนอก 284.50  
3) หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 27.88 หนีส้ินรายการที่ 1 – 3  

รวมกนัประมาณ 332.47 ลา้นบาท 
4) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 103.26 หนีส้ินรายการที่ 1 – 4  

รวมกนัประมาณ 435.73 ลา้นบาท 
5) หนีส้ินตามสญัญาเช่า (ROU) 110.46  
6) หนีส้ินอ่ืนๆ 10.39  
รวมหนี้สิน 556.58  

อย่างไรก็ตามจ านวนหนีสิ้นต่าง  ๆ  อาจเพิ่มขึน้หรือลดลงจากการด าเนินของกิจการ อีกทัง้การช าระหนีสิ้นต่างๆ 
ขึน้อยู่กบัความเหมาะตามที่กิจการเห็นสมควร 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานโดยรวมของบริษัท อันเน่ืองมาจากการเพิ่มทุน 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้เห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการเพิ่มโอกาสในการสรา้งรายไดข้อง
บรษิัท เพิ่มสภาพคล่องและรองรบัการด าเนินธุรกิจของบรษิัทในปัจจบุนัและการขยายธุรกิจของบรษิัทต่อไปในอนาคต อีก
ทัง้ เป็นเงินทุนหมนุเวียนเพื่อเสริมสภาพคล่อง เพิ่มความแข็งแกร่งทัง้ในเชิงโครงสรา้งทางการเงิน และสดัส่วนของหนีสิ้น
ต่อทุนของบริษัทในระยะยาว โดยจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคต และเป็น
แหล่งเงินส ารองไวใ้ชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรบัการด าเนินงานของบริษัท ดังนั้น การเพิ่มทุนดังกล่ าวจะไม่ส่งผล
กระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจ ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบรษิัท 

เนื่องจากบรษิัทมีเจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ้ื่นๆ ซึ่งมีอยู่ประมาณ 350 – 450 ลา้นบาท ดงันัน้ ผลกระทบภายหลงั 
PP จึงอยู่ภายใตส้มมติฐาน 2 กรณี คือ กรณีบรษิัทสามารถน าเงินท่ีไดจ้ากการเพิ่มทนุไปช าระหนี ้350 ลา้นบาท และกรณี
บรษิัทสามารถน าเงินท่ีไดจ้ากการเพิ่มทนุไปช าระหนี ้450 ลา้นบาท 

ณ 31 ธันวาคม 2566 ก่อน PP 
คาดการณผ์ลกระทบหลงั PP 

กรณีช าระหนี ้
350 ลา้นบาท 

กรณีช าระหนี ้
450 ลา้นบาท 

สินทรพัย ์ 739.39 ลา้นบาท 1,461.89 ลา้นบาท 1,361.89 ลา้นบาท 
หนีส้ิน 555.80 ลา้นบาท 205.80 ลา้นบาท 105.80 ลา้นบาท 
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ณ 31 ธันวาคม 2566 ก่อน PP 
คาดการณผ์ลกระทบหลงั PP 

กรณีช าระหนี ้
350 ลา้นบาท 

กรณีช าระหนี ้
450 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 182.80 ลา้นบาท 1,255.30 ลา้นบาท 1,255.30 ลา้นบาท 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 1,030.60 ลา้นบาท 2,680.60 ลา้นบาท 2,680.60 ลา้นบาท 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท/ทนุจดทะเบียน
ช าระแลว้หกัส่วนต ่ามลูค่าหุน้ 

17.74% 59.69% 59.69% 

D/E Ratio 3.04 เท่า 0.16 เท่า 0.08 เท่า 

ความเหมาะสมของราคาเสนอขาย และทีม่าของการก าหนดราคาเสนอขาย 

บริษัทก าหนดราคาเสนอขายซึ่งเป็นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัท กับผูล้งทุน โดยบริษัทไดเ้ปรียบเทียบกับ
ราคาตลาดของหุน้ของบริษัท ซึ่งค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย ์
ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัท กล่าวคือ ระหว่างวนัท่ี 25 มกราคม 2567 ถึงวนัท่ี 14 
กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งเท่ากบัหุน้ละ 0.7082 บาทนัน้ ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนขา้งตน้จึงเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 
90 ของราคาตลาดตามประกาศการเสนอขายหุน้ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั เมื่อพิจารณาถึงเหตผุล ความจ าเป็น และ
ประโยชน์ที่บริษัทจะได้รับจากการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนดังกล่าวข้างต้น 
คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติอนุมัติการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุน โดยมีความเห็นว่า
เงื่อนไขการจดัสรร ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุนัน้มีความเหมาะสมและเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของผู้
ถือหุน้ ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทจะสามารถจดัหาแหล่งเงินทนุไดใ้นวงเงินท่ีตอ้งการภายในเวลาที่จ  ากดั  

นอกจากนีน้ักลงทุนที่ไดร้บัการจัดสรรหุน้เพิ่มทุนนั้นมาจากกลุ่มคนที่มีสายสัมพันธ์จากหลายสายธุรกิจ ซึ่งมี
ความเป็นไปไดบ้ริษัทจะมีพนัธมิตรใหม่ที่สามารถด าเนินธุรกิจร่วมกนักบัธุรกิจในปัจจบุนัของบริษัทได ้รวมถึงสรา้งโอกาส
การลงทุนในธุรกิจที่ที่มีศกัยภาพและอาจสามารถต่อยอดจากธุรกิจเดิมของบริษัทไดอ้ย่างคล่องตวั อย่างไรก็ตาม ในกรณี
ที่บรษิัทน าเงินท่ีไดร้บัจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ไปใชใ้นเพื่อรองรบัการขยายการลงทนุส าหรบัการขยายธุรกิจของบรษิทั และ
บริษัทย่อยในอนาคตตามที่กล่าวขา้งตน้ บริษัทจะน ารายละเอียดต่าง ๆ ที่เก่ียวกับธุรกิจดงักล่าวมาเสนอขออนุมตัิจาก
คณะกรรมการของบรษิัท เพื่อพิจารณาความสมเหตสุมผล และประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหุน้เป็นส าคญัต่อไป โดยบรษิัทจะ
ปฏิบตัิตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้
ข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งทรพัยสิ์น พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) อีกทั้ง หากการเขา้ลงทุนดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการท ารายงานที่
เก่ียวโยงกนั บรษิัทจะปฏิบตัิตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุดงักล่าวทกุประกาศ 

เหตุผล ความจ าเป็นของการเพิ่มทุน และความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่ผูล้งทุนในครัง้นี ้ จะ
ท าใหบ้ริษัทมีเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท และรองรบัการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต โดยการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิัท สามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัท 
มีเสถียรภาพทางการเงินที่แข็งแกรง่และผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  และบรษิัทจะมีเงินเหลือจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใน
ครัง้นี ้ไปช าระหนีค้งคา้งของบรษิัท อีกทัง้ยงัสามารถแกไ้ขปัญหาการขาดทนุสะสมของบรษิัทไดอ้ีกดว้ย 
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อย่างไรก็ตาม หากบรษิัทไม่ไดร้บัเงินจากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้จะส่งผลใหบ้รษิัทไม่มีแหล่งเงินทนุเพื่อสรา้งโอกาส
ในการสรา้งก าไรจากการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต ไม่มีเงินเพียงพอที่จะช าระหนีแ้ก่เจา้หนีข้องบริษัท อีกทัง้บริษัท
อาจตอ้งใชเ้วลามากขึน้ในการแกไ้ขปัญหาขาดทุนสะสมของบริษัท ดว้ยเหตุดงักล่าว คณะกรรมการบริษัทจึงมีความเห็น
ว่า บรษิัทมีความจ าเป็นในการเพิ่มทนุครัง้นี ้เพื่อน าเงินท่ีไดไ้ปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบรษิัท เพื่อให้
บริษัทมีแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม อันเป็นการเสริมสรา้งโครงสรา้งเงินทุน และฐานะทางการเงินของบริษัท ใหแ้ข็งแกร่งขึน้ 
รวมทัง้เพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจของบรษิัท และลงทนุในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดิมของบรษิัทได้
อย่างคล่องตวั อนัจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต 

1.11 ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัท 

ในกรณีที่กรรมการของบรษิัทคนใดไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถปุระสงค ์และขอ้บงัคบัของบริษัท 
ตลอดจนมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและระมัดระวังรกัษาผลประโยชนข์องบริษัท  ในเรื่องที่
เก่ียวกับการเพิ่มทุนในครัง้นี ้ โดยกระท าการหรือละเวน้กระท าการใดอันเป็นการไม่ปฏิบัติหนา้ที่ดงักล่าวและก่อใหเ้กิด
ความความเสียหายแก่บรษิัท ผูถื้อหุน้สามารถฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทนจากกรรมการคนดงักล่าวแทนบรษิัท ไดต้าม
มาตรา 85 แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) นอกจากนี ้หากการกระท า
หรือการละเวน้การกระท าใดของกรรมการอนัเป็นการไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบั
ของบริษัท ตลอดจนมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและระมัดระวงัรกัษาผลประโยชนข์องบริษัท ในเรื่องที่
เก่ียวกบัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้จนเป็นเหตใุหก้รรมการ ผูบ้ริหารหรือบุคคลที่มีความเก่ียวขอ้งไดป้ระโยชนไ์ปโดยมิชอบ ผูถื้อ
หุน้คนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งถือหุน้ในบริษัท และมีสิทธิออกเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของบริษัท สามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทได้ ตามมาตรา 89/18 แห่ง
พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ทั้งนี ้ไม่มีกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันเขา้ร่วมประชุม และกรรมการ
ดงักล่าวไม่มีสิทธิออกเสียงในท่ีประชมุ 

ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่าคณะกรรมการบริษัทไดใ้ช้ความระมัดระวังในการพิจารณาและ
ตรวจสอบขอ้มลูของผูล้งทนุแลว้ มีความเห็นว่าการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุดงักล่าวมีความเหมาะสม 

1.12 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคลอ้งกับคณะกรรมการบริษัท ทัง้นี ้ไม่มีกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/
หรือ กรรมการท่ีเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัเขา้รว่มประชมุ และกรรมการดงักล่าวไม่มีสิทธิออกเสียงในท่ีประชมุ  
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2. ข้อมูลโดยสรุปของผู้ลงทนุ 

(1) นางสาว สาธิตา พลสวุตัภ์ิ 

ชื่อ-นามสกลุ นางสาว สาธิตา พลสวุตัภิ์ 
ที่อยู่ เลขที่ 49/85 หมู่ที่ 9 ต าบลบางตลาด อ าเภอปากเกรด็ จงัหวดันนทบรุี 
อาชีพ รองประธานกรรมการบริหาร และกรรมการ บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากัด ซึ่งประกอบ

ธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ และพฒันากระบวนการสรา้งสารส าคญัใหก้ับผลิตภัณฑ์
เครื่องดื่มและอาหาร และเป็นผูถ้ือหุน้ในบริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากัด ทั้งทางตรงและ
ทางออ้มรวมกนัในสดัส่วนรอ้ยละ 25.5 

ประสบการณก์ารท างาน - ประสบการณก์ารท างานดา้นการคา้ระหว่างประเทศและการส่งออก 10 ปี 
- ประสบการณก์ารท างานดา้นแบรนดด์ิง้และการตลาด 8 ปี 

จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครั้งนี ้นางสาว สาธิตา พลสุวัตถิ์ ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
อย่างไรก็ดี ภายหลังจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณ์
แลว้ นางสาว สาธิตา พลสุวตัถิ์ จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ขอบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 
600.00 ลา้นหุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดภายหลงัการเพิ่มทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท และจะไดร้บัการเสนอชื่อ
ใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท โดยจะขออนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัท ซึ่งจะเขา้ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกนัประเภทรายการเกี่ยวกบัสินทรพัยห์รือบริการ
ตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

(2) นางสาว ชรนิรตัน ์เพ่งสวสัดิ ์

ชื่อ-นามสกลุ นางสาว ชรินรตัน ์เพ่งสวสัดิ์ 
ที่อยู่ เลขที่ 29 ซอยสุขสวัสดิ์ 26 แยก 2-3 ถนนสุขสวัสดิ์ แขวงบางปะกอก เขตราษฎรบ์ูรณะ  

กรุงเทพมหานคร 10140 
อาชีพ ธุรกิจส่วนตวัและนกัลงทนุอิสระ 
ประสบการณก์ารท างาน ธุรกิจส่วนตวั และนกัลงทนุอิสระ 
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครั้งนี ้นางสาว ชรินรตัน ์เพ่งสวัสดิ์ ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลังจากการเข้าท ารายการซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณ์แล้ว 
นางสาว ชรินรตัน ์เพ่งสวัสดิ์ จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 381.00 
ล้านหุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 14.21 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดภายหลงัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท  

(3) นาย ศภุชยั วฒันาสวุิสทุธ์ิ 
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ชื่อ-นามสกลุ นาย ศภุชยั วฒันาสวุิสทุธิ์ 
ที่อยู่ เลขที่ 77 ซอยพหลโยธิน 87 ซอย 8 ต าบลประชาธิปัตย ์อ าเภอธัญบรุี จงัหวดัปทมุธานี 
อาชีพ นกัลงทนุอิสระ 
ประสบการณ์การท า ง านและความ รู้
ความสามารถและการถือหุน้ และ/หรือการ
ด ารงต าแหน่งกรรมการอ่ืนๆ ในปัจจบุนั 

นกัลงทนุอิสระ 

จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครั้งนี ้นาย ศุภชัย วัฒนาสุวิสุทธิ์ ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณแ์ลว้ นาย 
ศุภชัย วฒันาสุวิสุทธิ์ จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้รายบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 185.00 ลา้นหุน้ 
หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 6.90 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
การเพิ่มทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(4) ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์

ชื่อ-นามสกลุ ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์
ที่อยู่ เลขที่  3 ซอยปรีดีพนมยงค์ 28 ถนนสุขุมวิท 71 แขวงคลองตันเหนือ  เขตวัฒนา 

กรุงเทพมหานคร 10110 
อาชีพ - ประธานกรรมการ บริษัท ฟินิกซ ์1010 โฮลดิง้ จ ากัด ประเภทกิจการ เป็นบริษัทโฮลดิง้เพื่อ

ลงทนุในบริษัทต่างๆ 
- ประธานกรรมการ บริษัท ฟินิกซ์ พร็อพเพอรตี์ ้แอนด์ คอนซัลแทนซี่ จ ากัด เป็นบริษัทท่ี

ปรกึษาและนายหนา้อสงัหาริมทรพัย ์
- ประธานกรรมการ บริษัท ฟินิกซ ์มูฟ จ ากัด เป็นบริษัทตวัแทนและนายหนา้ ธุรกิจพลงังาน 

และธุรกิจการบิน 
- ประธานกรรมการ บริษัท รอ็คเดล โซลชูั่นส ์จ ากดั เป็นบริษัทท่ีปรกึษาดา้นพลงังาน 
- ประธานกรรมการ บริษัท รอ็คเดล คารบ์อน จ ากดั เป็นบริษัทท่ีปรกึษาและนายหนา้เกี่ยวกับ

คารบ์อนเครดิต 

ประสบการณก์ารท างาน - มีประสบการณเ์ป็นผูบ้ริหารทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน  
- ปัจจบุนัเป็นกรรมการอิสระ บริษัท เอสซีพีพ ีรีทส ์(TPRIME REITs) 
- เคยเป็นกรรมการบริษัทมหาชน 

จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ดร. ปฏิมา จีระแพทย ์ไม่มีความสมัพนัธใ์ดๆ กับบริษัท กรรมการ 

ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ านาจ
ควบคุมของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามนัยของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณแ์ลว้ ดร . 
ปฏิมา จีระแพทย ์จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 135.00 ลา้นหุน้ หรือ
คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 5.04 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัการ
เพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      48  

(5) นายณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน ์

ชื่อ-นามสกลุ นายณฐัพงศ ์ศีตวรรตัน ์
ที่อยู่ เลขที่ 11 ซอยอารียส์มัพนัธ ์4 ถนนพหลโยธิน พญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
อาชีพ - กรรมการบริหาร บริษัท รวมบตุร จ ากดั 
ประสบการณก์ารท างาน - กรรมการบริหาร บริษัท รวมบตุร จ ากดั 
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท 2.51 ลา้นหุน้ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครังนี ้ นายณัฐพงศ์ ศีตวรรัตน์ ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท
เสร็จสมบูรณ์แลว้ นายณัฐพงศ์ ศีตวรรัตน์ จะเข้ามาเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษัท โดยถือหุ้น
จ านวน 100.00 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 3.82 ของจ านวนหุ้นที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(6) ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์

ชื่อ-นามสกลุ ดร. ชาติชาย พคุยาภรณ ์
ที่อยู่ เลขที่ 43/1 ถนนพหลโยธิน แขวงอนสุาวรีย ์เขตบางเขน กรุงเทพมหานคร 10220 
อาชีพ นกัลงทนุ 
ประสบการณก์ารท างาน - ผูบ้ริหารภาครฐั เอกชน และองคก์รการกศุล 
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครังนี ้ ดร. ชาติชาย พุคยาภรณ์ ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณแ์ลว้ ดร. 
ชาติชาย พุคยาภรณ์ จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 99.00 ลา้นหุน้ 
หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 3.69 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงั
การเพิ่มทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(7) นาย ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์

ชื่อ-นามสกลุ นาย ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์
ที่อยู่ เลขที่ 1/3 หมู่ที่ 4 ต าบลบา้นแหลม อ าเภอบา้นแหลม จงัหวดัเพชรบรุี 
อาชีพ กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท หา้งทองนพเกา้ เพรชบรุี จ ากดั : ธุรกิจซือ้ขายทองค ารูปพรรณ 
ประสบการณก์ารท างาน กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท หา้งทองนพเกา้เพชรบรุี จ ากดั : ธุรกิจซือ้ขายทองค ารูปพรรณ 
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทนุในครงันี ้นาย ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์ไม่มีความสมัพนัธใ์ดๆ กบับริษัท กรรมการ 

ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ านาจ
ควบคุมของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามนัยของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
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โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณแ์ลว้ นาย 
ธิติ วงศส์ทุธิรตัน ์จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 50.00 ลา้นหุน้ หรือคิด
เป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 1.87 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดภายหลงัการ
เพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(8) นาย บญุเอือ้ จติรถนอม 

ชื่อ-นามสกลุ นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม 
ที่อยู่ เลขที่ 32/124 หมู่บา้นเวอริเดียนโฮม หมู่ 7 ต.บางม่วง อ.บางใหญ่ จ.นนทบรุี 
อาชีพ Head of IT Operation & Service Delivery ธนาคารไทยพานิชย ์จ ากดั (มหาชน) ผูบ้ริหาร

และผูเ้ช่ียวชาญการบริการเทคโนโลยีสารสนเทศขัน้สงู 
ประสบการณก์ารท างาน - กรรมการบริษัท ดบัเบิลยบูี สกิน แคร ์จ ากดั 

- กรรมการบริษัท โฮมวิลล่า จ ากดั 
- กรรมการหา้งหุน้ส่วนจ ากดั ปุ๋ ยอินทรีย ์อดิุมดินดี 

จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท 23.00 ลา้นหุน้ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครังนี ้ นาย บุญเอื้อ จิตรถนอม ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัท 

กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้
อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัทตามนยัของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณแ์ลว้ นาย 
บญุเอือ้ จิตรถนอม จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 63.00 ลา้นหุน้ หรือ
คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 2.35 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัการ
เพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(9) นางสาว ปณุยนีย ์ว่องเจรญิวฒันา 

ชื่อ-นามสกลุ นางสาว ปณุยนีย ์ว่องเจริญวฒันา 
ที่อยู่ เลขที่ 567/184 ถ.ศรีอยธุยา แขวง ถนนพญาไท เขต ราชเทวี กรุงเทพมหานคร 
อาชีพ นกัลงทนุ 
ประสบการณก์ารท างาน บริษัทหลกัทรพัย ์
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท ไม่มีหุน้ที่ถือในบริษัท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทุนในครงันี ้นางสาว ปุณยนีย ์ว่องเจริญวัฒนา ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับ

บริษัท กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคมุ หรือบคุคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหาร
หรือผูมี้อ านาจควบคมุของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามนยัของ
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั  
โดยภายหลังจากการเข้าท ารายการซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเสร็จสมบูรณ์แล้ว 
นางสาว ปุณยนีย์ ว่องเจริญวัฒนา จะเข้ามาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุ้นจ านวน 
30.00 ลา้นหุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.12 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดภายหลงัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 

(10) นาย ปฏิพล ประวงัสขุ 

ชื่อ-นามสกลุ นาย ปฏิพล ประวงัสขุ 
ที่อยู่ 185/225 ราชด าริ ถนน ราชด าริ ลมุพิน ีปทมุวนั กรุงเทพ 10330 
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อาชีพ นกัลงทนุ 
ประสบการณก์ารท างาน - กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท อินโน ฮบั จ ากดั (Innohub) 

- กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท ฟิจิตอล สเปซ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (PSD) 
จ านวนหุน้ที่ถือในบริษัท 4.73 ลา้นหุน้ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษัท ก่อนการเพิ่มทนุในครงันี ้นาย ปฏิพล ประวงัสขุ ไม่มีความสมัพนัธใ์ดๆ กบับริษัท กรรมการ 

ผูบ้ริหาร ผูมี้อ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นผูบ้ริหารหรือผูมี้อ านาจ
ควบคุมของบริษัท รวมถึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามนัยของประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท
เสรจ็สมบรูณแ์ลว้ นาย ปฏิพล ประวงัสขุ จะเขา้มาเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โดยถือหุน้จ านวน 
34.40 ลา้นหุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 1.30 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดภายหลงัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท 
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3. วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบริษัทมีลักษณะการประกอบ
ธุรกิจ ดงัต่อไปนี ้ 

1) ธุรกิจรา้นขนมอบ ด าเนินการผ่านบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“BAKE”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ทางอ้อมของบริษัท โดยได้รับ Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นขนมหวาน ประเภท Kiosk 
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “Bake Cheese Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” 

2) ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ น ด าเนินการผ่านบริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด (“ECT”)  ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยทางออ้มของบรษิัท โดยไดร้บั Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นอาหารชาบบูฟุเฟตต์น้ต ารบั
จากญ่ีปุ่ นแบรนด ์KAGONOYA จากเมืองโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ น  

3) ธุรกิจรา้นอาหารสไตลย์ุโรป ด าเนินการผ่านบริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด (“CCD”) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท โดยประกอบธุรกิจรา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและ
เครื่องในรูปแบบ Fine Dinning และ Buffet 

ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ถือไดว้่าเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทั โดยตัง้แต่ปี 2564 – 2566 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65 รอ้ยละ 72 และ 
รอ้ยละ 78 ของรายไดร้วมของบริษัท ตามล าดับ และมีอัตราการเติบโตของรายไดจ้ากการให้บริการรา้นอาหารญ่ีปุ่ น
ภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ปี 2565 – 2566 รอ้ยละ 47 และรอ้ยละ 1 ตามล าดบั โดยเป็นธุรกิจของบรษิัทที่มีอตัราก าไร
ที่ดี และยงัมีโอกาสขยายธุรกิจเพิ่มเติมได ้อย่างไรก็ตาม ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นในปัจจบุนัมีอตัราการเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
แต่ยังคงอยู่ในหมวดรา้นอาหารที่เก่ียวขอ้งกับหนึ่งในปัจจัยส่ีของผูบ้ริโภค ธุรกิจที่ใชแ้หล่งเงินทุนไม่สูงมาก และมีการ
หมนุเวียนของกระแสเงินสดเร็ว ท าใหผู้ป้ระกอบการหลายรายใหค้วามสนใจเป็นอย่างมาก จึงเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขนัสงู 
โดยมีผูป้ระกอบธุรกิจแบบเดียวกนั หรือใกลเ้คียงกันและสามารถทดแทนกันได้อยู่ค่อนขา้งมาก นอกจากนี ้เมื่อพิจารณา
ผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ขาดทุน
อย่างต่อเนื่องเท่ากับ 276.45 ลา้นบาท 575.99 ลา้นบาท และ 147.52 ลา้นบาท ตามล าดับ เป็นผลมาจากการบริการ
จดัการค่าใชจ้่ายในการขายหรือบริหารที่ยงัไม่ดีมากนกั รวมถึงตน้ทุนทางการเงินของบริษัทที่ยงัสงูอยู่ตามความจ าเป็น
เป็นตอ้งใชเ้งินทุนเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานของบริษัท นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานที่ขาดทุนที่ต่อเนื่องของบริษัทนัน้ 
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทลดลงอย่างมีนยัส าคญัตลอดระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมาและท าใหต้ลาดหลกัทรพัยข์ึน้
เครื่องหมาย CB (Caution) เนื่องจากส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทนอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ
บรษิัท  

ดังนั้น บริษัทจึงมีความจ าเป็นที่จะตอ้งจัดหาเงินทุนเพิ่มเติม โดยมีวัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุนในครัง้นี ้มี
ดงัต่อไปนี ้

(1) เพื่อใหบ้ริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบริษัท ทัง้การลงทุนขยายสาขา การ
และปรบัปรุงสาขาเดิม ทั้งรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด์ KAGONOYA รา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf 
และอื่นๆ 
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(2) เพื่อใหบ้รษิัทสามารถลงทนุในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดมิของบรษิัทไดอ้ย่างคล่องตวั รวมถึงธุรกิจ
ที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุที่ดี อนัจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดี
ขึน้ในอนาคต  โดยบรษิัทมีแผนลงทนุใน FRUITA ที่มกีารด าเนินธรุกิจอยูใ่นกลุ่มพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ 
(Biotechnology) ซึง่มีประเภทธุรกิจดงันี ้ 

• ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging)   
• ผลิต จ าหน่าย และใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องเพื่อสขุภาพ (Bio 

Beverage / Bio Food / Bio Condiments)  
• บรกิารใหค้  าปรกึษาในการวิจยั และพฒันาผลิตภณัฑเ์ก่ียวกบัเทคโนโลยีชีวภาพ (Bio 

Technology) 
• บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัออกแบบ และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี 

(3) เพื่อน าเงินไปช าระหนีข้องบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจากการคา้งช าระกบัคู่คา้ต่าง ๆ รวมถึง
การใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง  

(4) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนั
สัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  

(5) การเพิ่มทุนจดทะเบียนในครั้งนี ้จะช่วยให้บริษัทแก้ไขสถานการณ์การขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) 
หลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้
ส  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 59.73% ซึ่ง > 
50% ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลงัจากการส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือ
สอบทาน ภายหลงัจากการเพิ่มทนุ 

การค านวณ  = ส่วนของผูถื้อหุน้ + ส่วนของผูท้ี่หุน้จากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้/ (ทนุช าระแลว้ + ส่วนของผูถื้อ
หุน้จากการเพิ่มทนุครัง้นี ้– ส่วนต ่ากว่ามลูค่าหุน้ท่ีเกิดจากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ 

  = (182.80 + 1,072.50) / (1,030.60 + 1,650.00 – 577.50) 

  = 59.69% 

อย่างไรก็ตาม บรษิัทไดม้ีการพิจารณาถึงแนวทางในการจดัหาเงินทนุในรูปแบบต่างๆ ทัง้การกูย้ืมเงินจากสถาบนั
การเงินและการเพิ่มทนุในวิธีอื่นๆ อย่างไรก็ดีบรษิัทไดพ้ิจารณาแลว้ว่าเห็นว่าการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติมนัน้ใช้
เวลาในการด าเนินการค่อนขา้งนาน และมีความไม่แน่นอนว่าบริษัทจะไดร้บัการช่วยเหลือทางการเงินจากสถาบนัการเงิน
หรือไม่ รวมทัง้จะท าใหบ้รษิัทมีภาระในการช าระคืนเงนิตน้และดอกเบีย้มากขึน้ ตลอดจนท าใหบ้รษิัทไม่มีความคล่องตวัใน
การด าเนินงานในอนาคต รวมถึงเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวธีิการเสนอขายหลกัทรพัยต์อ่ประชาชนทั่วไป (Public 
Offering) ซึ่งจะใชเ้วลาค่อนขา้งนาน มีค่าใชจ้่ายสงู และตอ้งไดร้บัอนุญาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทไม่สามารถ
ควบคุมหรือก าหนดระยะเวลาไดอ้ย่างแน่นอน ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงไดพ้ิจารณาว่าการออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทุนใหก้บับคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหก้ับบุคคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทนุ มีฐานะทางการเงิน
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ที่มั่นคง และมีความพรอ้มในการช าระเงินเพิ่มทุน จึงเป็นแนวทางทางการะดมทุนที่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกับ
วตัถุประสงคใ์นการเพิ่มทุนครัง้นี ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินทนุตามจ านวนที่ตอ้งการไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ และลดภาระ
การลงทุนของผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทุน นอกจากนี ้การที่บริษัทไดร้บัการตอบรบัจากนักลงทุนที่มีศกัยภาพจะเป็นการ
สรา้งความมั่นใจใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมถึงความส าเรจ็ในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทสามารถเพิ่มทนุไดต้ามเป้าหมาย และ
เป็นการเสริมสรา้งโอกาสใหบ้ริษัทสามารถที่จะเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจเดิมของบริษัท และมีเงินทุนเขา้ไป
ลงทุนใน FRUITA ที่คาดว่าจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต เพิ่มศักยภาพในการ
แข่งขนั และการพฒันาธุรกิจของบรษิัทใหส้ามารถเติบโตไดอ้ย่างมั่นคงและยั่งยืน  
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4. ความสมเหตสุมผลและผลประโยชนข์องการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุให้แกบุ่คคลในวงจ ากดั (Private 
Placement) 

4.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ของ
บริษัท ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดใ้ชข้อ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัท รวมถึงบริษัทที่เก่ียวขอ้ง การสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบรษิัท 
ตลอดจนเอกสารที่ไดร้บัจากบรษิัท ไดแ้ก่ สมมติฐานในการจดัท าประมาณการ สญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจ งบ
การเงินที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ รวมทั้งขอ้มูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป เช่น แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี งบ
การเงินที่ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานแลว้ ขอ้มูลทางการเงินจากเว็บไซตต์่าง ๆ และขอ้มูลที่เปิดเผยต่ อสาธารณะ 
รวมถึงการศกึษาขอ้มลูทางธุรกิจและการเงินของบรษิัทอื่นที่เทียบเคียงได ้

อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารส าคญัดงักล่าว
เป็นขอ้มลูที่สมบรูณ ์ครบถว้นและถกูตอ้ง รวมทัง้เป็นการพิจารณาจากสถานการณแ์ละขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนั 
ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ รวมถึงอาจกระทบต่อการตดัสินใจ
ของผูถื้อหุน้ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสินทรพัยท์ี่จะไดม้าในครัง้นี ้

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของมลูค่ายตุิธรรม ดว้ยวิธีการต่าง ๆ จ านวน 6 วิธี ไดแ้ก่  

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3. วิธีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach: VWAP) 

4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price-to-Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

6. วิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: DCF) 

โดยการประเมินมลูค่ายตุิธรรมในแต่ละวิธี สามารถสรุปรายละเอียดไดด้งัต่อไปนี ้

4.1.1 วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

 การประเมินมลูค่าโดยวิธีนีเ้ป็นการประเมินจากมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วมลบหนีสิ้นรวม) 
หรือเท่ากบัส่วนของผูถื้อหุน้ W และน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ จะไดเ้ป็นมูลค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ โดยอา้งอิงขอ้มลูจากงบ
การเงินของ W ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยบรษิัท ส านกังาน เอ แอนด ์เอ จ ากดั โดย นาย สมชาติ 
กาลสขุ (ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขที่ 9669) โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแลว้ (1) 1,030.60 
ส่วนเกินทนุ (2) 268.50) 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม (3) (1,116.30) 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย (4) 0.00 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (5) = (1) + (2) + (3) - (4) 182.80 
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รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมด (หุน้)1/ (6) 1,030.60 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (7) = (5) / (6) 0.18 

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ช าระแลว้ 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 

 จากการประเมินมลูค่าหุน้ W โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัของ W เท่ากบั 182.80 ลา้นบาท หรือ 0.18 บาทต่อ
หุน้ โดยวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ตามบัญชี (Book Value Approach) จะสะทอ้นฐานะทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 
และมลูค่าทรพัยสิ์นตามที่ไดบ้นัทึกบญัชีไว ้โดยไม่ไดพ้ิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ 
W ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอตุสาหกรรม การเติบโต 
และการลงทุนในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีการ
ประเมินมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ W 

4.1.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุน้ตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

 การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของกิจการดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach) 
เป็นการน าสินทรัพย์รวมของบริษัทหักด้วยหนี ้สินทั้งหมดรวมทั้งภาระผูกพันและหนี ้สินที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต 
(Commitments and Contingent Liabilities) ตามงบการเงินสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการ
ต่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลังจากวนัที่ปิดงบการเงินดงักล่าว หรือรายการที่มีผลกระทบท าใหม้ลูค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่
แทจ้ริงมากขึน้ เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมินราคาทรพัยสิ์นที่ยงัไม่ไดบ้นัทึกในงบการเงิน เป็นตน้ หลงัจากนัน้ 
จึงน าผลลพัธท์ี่ค  านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิัท โดยสามารถสรุปไดด้ังนี ้ 

รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแลว้ (1) 1,030.60 
ส่วนเกินทนุ (2) 268.50 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม (3) (1,116.30) 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย (4) 0.00 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (5) = (1) + (2) + (3) - (4) 182.81 
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมด (หุน้)1/ (6) 1030.60 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (7) = (5) / (6) 0.18 

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ช าระแลว้ 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 

 จากการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ตามบัญชี  (Adjusted Book Value Approach) จะไดร้าคา
หุน้ของ W เท่ากับ 182.81 หรือ 0.18 บาทต่อหุน้ โดยการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted 
Book Value Approach) สามารถสะท้อนฐานะทางการเงินของ  W ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 แต่ไม่ได้สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต รวมถึงในงบการเงินไม่ปรากฎรายการ
ปรบัปรุงดว้ยส่วนเพิ่มหรือส่วนลดตามราคาตลาดของสินทรพัยถ์าวรของรายการต่างๆ จึงท าใหไ้ม่มีรายการปรบัปรุงที่
สามารถน ามาใชใ้นการปรบัปรุงมูลค่ากิจการได ้ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมิน
มูลค่าหุ้นโดยวิธีการประเมินปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้น
สามัญของ W 
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4.1.3 วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) 

 การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะใชร้าคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจากการซือ้ขายหลกัทรพัยข์อง W (Volume 
Weighted Average Price: VWAP) ในตลาดหลกัทรพัย ์ในอดีต ณ ช่วงเวลาต่าง ๆ ซึ่งสะทอ้นถึงอปุสงค ์(Demand) และ
อุปทาน (Supply) ในการซือ้ขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย ์ของกลุ่มนักลงทุนที่มีมุมมองต่อหุ้นของ  W ตามรายละเอียด
แผนภมูิดงัต่อไปนี ้

ที่มา: จาก www.setsmart.com ขอ้มูลการซือ้ขายหุน้ W ยอ้นหลงั 3 ปี นบัจากวนัที่ 14 กมุภาพนัธ ์2567 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ W (มลูค่าการซือ้ขายหุน้ของบริษัท
ต่อปรมิาณการซือ้ขายหุน้ของบรษิัท) ยอ้นหลงัในช่วงเวลา 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั และ 
360 วนั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการมีมติ 

Market Value1/ 
ช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
มลูค่าการซือ้ขายหุน้ W (ลา้นบาท) 63.06 81.67 114.54 267.17 307.15 586.93 990.79 1,165.63 2,739.83 
ปริมาณการซือ้ขายหุน้ W (ลา้นบาท) 88.42 115.32 158.03 339.47 391.06 731.80 1,228.11 1,330.68 2,143.41 
มูลค่าต่อหุ้น W (บาทต่อหุ้น) 0.71 0.71 0.72 0.79 0.79 0.80 0.81 0.88 1.28 
มูลค่ากิจการ W (ล้านบาท)2/ 734.98 729.90 746.94 811.12 809.48 826.58 831.44 902.77 1,317.37 

หมายเหต:ุ 1/ ท่ีมาจาก www.setsmart.com ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 ซึง่เป็นวนัท าการก่อนหนา้วนัประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 1 / 2567 
 2/ จ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท ณ 12 กมุภาพนัธ ์2567 

 จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะได้ราคาหุน้ของ W อยู่ในช่วงระหว่าง 729.90 – 1,317.37 ลา้นบาท หรือ 
0.71 – 1.28 บาทต่อหุน้ โดยราคาตลาดนัน้เป็นส่ิงที่ถกูก าหนดโดยกลไกอปุสงค ์(Demand) และอปุทาน (Supply) ที่มีการ
ซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัย ์ของกลุ่มนกัลงทนุท่ีมีมมุมองต่อหุน้ W ซึ่งนกัลงทนุจะพิจารณาจากข่าวสาร ขอ้มลูที่เปิดเผย 
และการคาดการณผ์ลประกอบการในอนาคตของ W โดยหลกัทรพัยข์องบรษิัทมีการซือ้ขายไดอ้ย่างเสรี และไม่ไดม้ีการถือ
หุน้กระจุกตวัในกลุ่มของผูถื้อหุน้รายใหญ่ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้น
โดยวิธีมูลค่าตามราคาตลาดเหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ W 
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4.1.4 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

 การประเมินราคาโดยวิธีนี ้ เป็นการน ามูลค่าตามบัญชีของ W ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว ณ วันที่  31 
ธันวาคม 2566 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.18 บาทต่อหุน้ คูณกับค่าเฉล่ียของอัตราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุน้เฉล่ีย 
(P/BV) ของกลุ่มบริษัทที่คล้ายคลึงกับ W โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้เกณฑ์ในการคัดเลือกจากบริษัทที่มีการ
ให้บริการในลักษณะใกลเ้คียงกันในตลาด หรือที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกับ W นั่นคือ ธุรกิจที่ด  าเนินธุรกิจในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีรายไดห้ลกัมาจากการใหบ้ริการรา้นอาหาร มีผลประกอบการล่าสดุ 4 ไตร
มาสล่าสุดไม่ขาดทุน และบริษัทไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยม์าเป็นเวลามากกว่า  360 วันซือ้ขายยอ้นหลัง โดย
คดัเลือกบริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ทัง้นี ้มีเพียง 4 บริษัทที่ผ่านเกณฑท์ี่ก าหนดจาก
ทัง้หมด 6 บรษิัท ไดแ้ก่ M SNP ZEN และ AU 

ข้อมูล W 
Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด1/ 

สินทรพัยร์วม2/ รายไดร้วม2/ ก าไรสทุธิ2/ 

W ให้บริการรา้นอาหารญ่ีปุ่ นประเภทบุฟเฟ่ต์ภายใต้แบ
รนด์คาโกะโนยะ ร้านขนมอบภายใต้แบรนด์  Bake 
Cheese Tart ZakuZaku RAPL และรา้นอาหาร ภายใต้
แบรนด ์Le Boeuf 

793.56 
 

739.39 323.49 (147.52) 

หมายเหต:ุ  1/ ขอ้มลูมลูค่าตลาด ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 จาก Setsmart 
 2/ สินทรพัยร์วม รายไดร้วม และก าไรสทุธิของ W ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

รายชื่อบริษัทคูเ่ทยีบทีอ่ยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม - อุตสาหกรรมการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ล าดบั ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ1/ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด2/ 

สินทรพัยร์วม3/ รายไดร้วม4/ ก าไรสทุธิ4/ 

1 M ประกอบธุรกิจรา้นอาหาร "เอ็ม เค สกุี"้ รา้นอาหารญ่ีปุ่ น 
"ยาโยอิ" ซึ่งไดร้บัสิทธิแฟรนไชสจ์ากประเทศญ่ีปุ่ น 
รวมถึงรา้นอาหารญ่ีปุ่ นแบรนดอ่ื์นๆ อีก 2 แบรนด ์ไดแ้ก่ 
"ฮากาตะ" และ "มิยาซากิ" รา้นอาหารไทย "ณ สยาม" 
และ "เลอสยาม" รา้นกาแฟ/เบเกอรี่ "เลอ เพอทิท" 

34,302.71 20.35 16,973.55 1,681.94 

2 SNP ธุรกิจรา้นอาหารและรา้นเบเกอรี่ รวมทัง้จ าหน่าย
ผลิตภณัฑ ์แบ่งเป็น 1) รา้นอาหารและรา้นเบเกอรี่ใน
ประเทศ 2) รา้นอาหาร ในต่างประเทศ 3) ผลิตและ
จ าหน่ายสินคา้เบเกอรี่ อาหารส าเรจ็รูปแช่แข็ง ผา่น
สาขารา้นอาหารและเบเกอรี่ และซุปเปอรม์ารเ์ก็ต 
รวมทัง้ส่งสินคา้ออกไปต่างประเทศ 4)ใหบ้ริการที่
เกี่ยวเนื่องอ่ืนๆ เช่น บริการจดัส่งอาหารถึงบา้น และ
บริการรบัจดัเลีย้งนอกสถานที่ 

8,080.95 5.04 6,290.40 485.23 

3 ZEN ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) โดยมีบริษัทแกน คือ บริษัท เซ็นเรสเตอรร์อง

2595.00 3.24 3,945.38 157.60 
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Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ล าดบั ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ1/ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด2/ 

สินทรพัยร์วม3/ รายไดร้วม4/ ก าไรสทุธิ4/ 

โฮลดิง้ จ ากดั ซึ่งประกอบธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใต้
แบรนด ์"ZEN" และธุรกิจเกี่ยวเนื่องอ่ืน 

4 AU 1. รา้นขนมหวาน 2. การขายสินคา้และวตัถดุิบ 3. การ
ขายและการจดังานนอกสถานที่ 4. แฟรนไชส ์

7,055.14 1.40 1,233.76 178.17 

5 JCKH5/ บริษัท เจซีเค ฮอสพิทอลลิตี ้จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) 
ประกอบธุรกิจรา้นอาหาร ธุรกิจรา้นอาหารบฟุเฟ่ต์
ภายใต ้แนวคิด “All You Can Eat” โดยมีรา้นสกุีช้าบู
ภายใตแ้บรนด ์“ฮอท พอท อินเตอร ์บุฟเฟ่ต”์ “ฮอท พอท 
โกลด์” และ “ชาบ ูโทโมะ” รา้นปิ้งย่างภายใตแ้บรนด ์“ได
โดมอน” และ “ไดโดมอน โคเรียน กริลล”์ รวมทัง้
รา้นอาหารแบบตามสั่ง (A La Carte) ไดแ้ก่ รา้นสกุีช้าบู
ภายใตแ้บรนด ์“ฮอท พอท สกุี ้ชาบ”ู และรา้นอาหารจีน
สไตลฮ์่องกง ซีฟู้ด ภายใตแ้บรนด ์“เจิง้โต่วแกรนด”์
ตลอดจนบริษัทไดร้บัสิทธิในการประกอบธุรกิจ
รา้นอาหารภายใตช้ื่อทางการคา้ “Burger and Lobster”
ในประเทศไทย  

304.40 1.50 397.60 (108.86) 

6 MUD ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักคือ ธุรกิจรา้นอาหาร
และเครื่องดื่ม แบ่งเป็น (1) ธุรกิจร้านอาหารและ
เครื่องดื่มภายใตส้ิทธิแฟรนไชส ์ไดแ้ก่ แบรนด ์Dunkin' 
Donuts, Au Bon Pain และ Baskin Robbins และ (2) 
ธุรกิจรา้นอาหารและเครื่องดื่มภายใตแ้บรนดข์องตวัเอง 
ไดแ้ก่ แบรนด ์Greyhound Cafe, Another-hound Cafe 
ครัวเอ็ม และ Le Grand Vefour รวมถึงธุรกิจอ่ืนคือ 
ธุรกิจไลฟ์สไตล์ ภายใต้แบรนด์ Greyhound ทั้งนี ้ มี
บริษัท โกลเดน้ โดนัท (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งประกอบ
ธุรกิจรา้นอาหารและเครื่องดื่มภายใตส้ิทธิแฟรนไชสข์อง
แบรนด ์Dunkin' Donuts เป็นบริษัทแกน 

2,085.71 5.18 3,552.32 (12.08) 

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจากเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัย ์และ 56-1 One-Report 
2/ ขอ้มลูมลูค่าตลาด ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 จาก Setsmart 
3/ ขอ้มลูสินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 จาก Setsmart 
4/ ขอ้มลูรายไดร้วม และก าไรสทุธิ 12 เดือนล่าสดุ ถึง 31 ธันวาคม 2566 จาก Setsmart 
5/ ไม่เขา้เกณฑใ์นการคดัเลือกที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดขึน้เพื่อใชเ้ป็นคู่เทียบในการประเมินมลูค่าหุน้  W ไดแ้ก่ 1) บริษัทท่ีประกอบ

ธุรกิจอยู่ในกลุ่มอตุสหากรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีรายไดห้ลกัมาจากการใหบ้ริการรา้นอาหาร 2) มีผลประกอบการล่าสดุ 4 ไตร
มาสล่าสดุไม่ขาดทนุ 3) บริษัทไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยม์าเป็นเวลามากกว่า 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั  

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใชค้่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (P/BV) ของบรษิัทจด
ทะเบียนที่น ามาเปรียบเทียบ ค านวณจากค่าเฉล่ียเคลื่อนที่ของกลุ่มบริษัทดงักล่าวตามช่วงระยะเวลายอ้นหลงั 7 วนั 15 วนั 
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30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน และ 360 วัน หารดว้ยมูลค่าตามบัญชีของบริษัทนั้น ๆ โดยรายละเอียด
สามารถสรุปไดด้งันี ้

P/BV: (เท่า)1/ 
ช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
M 2.59 2.55 2.59 2.68 2.76 2.88 2.98 3.22 3.43 

SNP 3.12 3.13 3.17 3.24 3.30 3.35 3.30 3.35 3.37 
ZEN 1.93 1.95 1.98 2.05 2.14 2.31 2.48 2.97 3.24 
AU 7.61 7.79 8.01 8.02 8.28 8.65 8.64 9.13 9.39 

ค่าเฉล่ีย (Mean)2/ 2.54 2.54 2.58 2.66 2.74 2.85 2.92 3.18 3.35 
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น (บาท/หุ้น)3/ 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 
มูลค่าต่อหุ้น (บาท/หุ้น)4/ 0.45 0.45 0.46 0.47 0.49 0.50 0.52 0.56 0.59 
มูลค่าหุ้น (ล้านบาท)4/ 465.20 464.78 471.72 485.76 500.02 520.23 534.33 581.24 611.93 

หมายเหต:ุ 1/ ท่ีมาจาก www.setsmart.com ขอ้มลู ณ วนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567  
2/ ทัง้นีก้ารค านวณค่าเฉล่ียเพื่อหามลูค่าต่อหุน้นัน้จะไม่ค านวณค่าของ AU เน่ืองจากเป็นขอ้มลูท่ีมีค่าเบี่ยงเบนสงู (Outlier) 
3/ มูลค่าทางบญัชีของ W จากงบการเงินรวมท่ีตรวจสอบแลว้สิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 182.81 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่าทางบญัชี
ต่อหุน้ (Book Value Per Share) เท่ากบั 0.18 บาทต่อหุน้ 
4/ จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 

จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัของ W อยู่ระหว่าง 464.78 – 611.93 ล้านบาทหรือ 

0.45 – 0.59 บาทต่อหุ้น ทัง้นี ้กลุ่มบรษิัทท่ีจดทะเบียนและท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ที่น ามาเปรียบเทียบจ านวน 
4 บริษัท ที่ประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยมีรายไดห้ลกัมาจากการใหบ้ริการ
รา้นอาหาร อย่างไรก็ตาม แต่ละบริษัทมีความแตกต่างกันในดา้นของธุรกิจ ขนาดบริษัท โครงสรา้งเงินทุน การถือหุน้ใน
บรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม และการด าเนินงานของบรษิัท ซึ่งมีผลต่อทนุของบรษิัท ก าไรสทุธิและก าไรสะสมที่เป็นส่วนหนึ่ง
ของมลูค่าตามบญัชี และการประเมินมลูค่าโดยวิธีนีม้ิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ  
W ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อ
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ W 

4.1.5 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

การประเมินโดยวิธีนีเ้ป็นการน าก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share) 4 ไตรมาสยอ้นหลงัล่าสดุ ตามงบการเงินรวม
ตรวจสอบ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 คูณกับค่าเฉล่ียของอัตราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) ของกลุ่มบริษัทที่ใช้
อา้งอิงตามเหตผุลที่กล่าวไวใ้นหวัขอ้ก่อนหนา้ โดยรายละเอียดสามารถสรุปไดด้งันี  ้

P/E: (เท่า)1/ 
ช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
M 22.90 22.63 22.97 23.77 24.47 25.46 26.76 28.97 34.43 

SNP 16.49 16.55 16.78 17.12 17.47 17.73 18.05 18.69 19.20 
ZEN 14.98 15.09 15.34 15.91 16.12 17.10 18.12 24.55 27.35 
AU 42.64 43.61 44.85 44.94 47.43 50.21 53.13 63.37 83.41 

ค่าเฉลี่ย (Mean)2/ 18.12 18.09 18.36 18.93 19.35 20.10 20.98 24.07 27.00 
ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)3/ (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) (0.14) 
มูลค่าต่อหุ้น(บาท/หุ้น)4/  (2.59) (2.59) (2.63) (2.71) (2.77) (2.88) (3.00) (3.45) (3.86) 
มูลค่าหุ้น (ล้านบาท)4/  (2,673.65) (2,668.79) (2,709.12) (2,792.68) (2,855.06) (2,965.08) (3,094.81) (3,551.06) (3,982.37) 
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หมายเหต:ุ  1/ ท่ีมาจาก www.setsmart.com ขอ้มลู ณ วนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 
2/ ทัง้นีก้ารค านวณค่าเฉล่ียเพื่อหามลูค่าต่อหุน้นัน้จะไม่ค านวณค่าของ AU เน่ืองจากเป็นขอ้มลูท่ีมีค่าเบี่ยงเบนสงู (Outlier) 
3/ บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิจากงบการเงินรวมท่ีตรวจสอบแลว้สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 147.52 ลา้นบาท คิดเป็นขาดทนุสทุธิ
ต่อหุน้ (Earnings Per Share) เท่ากบั (0.14) บาทต่อหุน้ 

4/ จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2566 

จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัของ W อยู่ในช่วง ระหว่าง (3,982.37) – (2,668.79) 

ล้านบาท หรือ (3.86) – (2.59) บาทต่อหุ้น ทัง้นี ้กลุ่มบรษิัทท่ีจดทะเบียนและท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ที่น ามา
เปรียบเทียบจ านวน 4 บรษิัท ที่ประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มอตุสาหกรรม เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร โดยมีรายไดห้ลกัมา
จากการใหบ้ริการรา้นอาหาร อย่างไรก็ตาม แต่ละบริษัทมีความแตกต่างกันในดา้นของธุรกิจ ขนาดบริษัท โครงสรา้ง
เงินทนุ การถือหุน้ในบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม และการด าเนินงานของบรษิัท ซึ่งมีผลต่อทนุของบรษิัท ก าไรสทุธิและก าไร
สะสมที่เป็นส่วนหนึ่งของมลูค่าตามบญัชี และการประเมินมลูค่าโดยวิธีนีม้ิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผล
การด าเนินงานของ W ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธี
อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ W 

4.1.6 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow or DCF) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการ  โดยการใช้วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow) ซึ่งค านวณหามลูค่าปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงนิสดสทุธิ (Free Cash Flow : FCF) ดว้ย
อตัราคิดลด (Discount Rate) ที่เหมาะสม ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหาอตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วง
น า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital : WACC) เพื่อใชเ้ป็นอตัราคิดลดและค านวณมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงิน
สดสทุธิจากการประมาณการ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชข้อ้มลูจริงที่เกิดขึน้ในอดีตตัง้แต่ 1 มกราคม 2564 ถึง 31 
ธันวาคม 2566 เป็นแนวทางการท าประมาณการในระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้ (ปี 2567 – 2571) โดยตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า
ธุรกิจของ W จะยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัเกิดขึน้
และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณใ์นปัจจุบนั รวมทัง้ไม่มีผลกระทบที่มีนยัส าคญัจากเหตุการณภ์ยัพิบัติ
ทางธรรมชาติในอนาคต 

ประมาณการทางการเงินที่ใชใ้นการประเมินมลูค่าหุน้จดัท าขึน้ภายใตส้มมติฐานและขอ้มูลที่ไดร้บัจากบริษัท
และก าหนดขึน้มาภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ปัจจุบัน โดยพิจารณาควบคู่กับข้อมูลในอดีต หากมีการ
เปล่ียนแปลงใด ๆ เก่ียวกับแผนธุรกิจและนโยบายต่าง ๆ ของบริษัท หรือสภาวะเศรษฐกิจที่เปล่ียนแปลงไป ท าใหก้าร
ด าเนินธุรกิจของบริษัทเปล่ียนแปลงไปจากประมาณการและตัวแปรที่ก าหนดไว ้อาจท าให้ประมาณการที่ก าหนดขึน้
ภายใตส้มมติฐานท่ีกล่าวมาขา้งตน้เปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญัและอาจส่งผลกระทบใหม้ลูค่าหุน้ของบรษิัทท่ีประเมิน
ไดเ้ปล่ียนแปลงไปเช่นกนั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดส้รุปปัจจยัและสมมติฐานต่าง ๆ เพื่อน ามาใชป้ระเมินมลูค่าหุน้โดย
มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

สมมติฐานการท าประมาณการที่ส าคัญเพื่อค านวณมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

1. สมมติฐานดา้นรายได ้
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W มีการประกอบธุรกิจอยู่ในธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยใหบ้ริการรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์
KAGONOYA ภายใตก้ารดูแลของ ECT รา้นอาหาร Le boeuf ภายใตก้ารดูแลของ CCD และรา้นขนมภายใตแ้บรนด ์
Bake Works ภายใตก้ารดแูลของ BAKE โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดงันี ้

รายได้จากการขายและบริการ 

 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการรายไดจ้ากการขายและบรกิารจากราคาเฉล่ียต่อคน และจ านวนลกูคา้ 
โดยแบ่งตามหมวดหมู่ธุรกิจตามบรษิัทย่อย โดยมีรายละเอียดและสมมติฐานในการประมาณการดงัต่อไปนี ้

รายได้จากการขายและบริการของ 
ECT 

ก าหนดใหจ้ านวนลูกคา้ในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 2,176 คนต่อเดือนต่อสาขา ซึ่งอา้งอิง
จากค่าเฉลี่ยลกูคา้ที่เขา้มาใชบ้ริการของแต่ละสาขาที่ ECT ใหบ้ริการอยู่ในปี 2566 ในขณะ
ที่จ  านวนสาขา ณ สิน้ปี 2566 มีจ านวนเท่ากบั 15 สาขา และก าหนดใหจ้ านวนสาขาเพ่ิมขึน้
ปีละ 2 สาขาในไตรมาสที่ 3 ของปี 2567 และในปี 2568 ตามแผนการขยายสาขาของ
บริษัท 
ก าหนดราคาเฉลี่ยต่อลูกค้าในปี  2567 เท่ากับ 667.13 บาท ต่อลูกค้า โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยรายไดจ้ากการใหข้ายและบริการของ ECT ต่อ จ านวนลูกคา้ทัง้หมดของปี 2565 
และ 2566 และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.29 ในปี 2568 – 2571 ตาม CEIC DATA ที่ระบุว่า ดัชนี
ราคาภายในประเทศไทย (CPI) ของอาหารและเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ มีค่าเฉลี่ย
ทัง้หมดเท่ากบัรอ้ยละ 4.29 ตัง้แต่มกราคม พ.ศ. 2520 ถึงมกราคม พ.ศ. 2567 

รายไดจ้ากการใหข้ายและบริการของ 
CCD 

ก าหนดใหจ้ านวนลูกคา้ในปี 2567 – 2571 ของสาขาอารียเ์ท่ากับ 16,442 คน ซึ่งอา้งอิง
จากค่าเฉลี่ยลกูคา้ที่เขา้มาใชบ้ริการของสาขาอารียย์อ้นหลงั 2 ปี ตัง้แต่ปี 2565 – 2566 
ก าหนดใหจ้ านวนลูกคา้ในปี 2567 ของสาขาหลังสวนเท่ากับ 1,744 คน ซึ่งอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยลูกคา้ที่เขา้มาใชบ้ริการของสาขาหลังสวนยอ้นหลัง 2 ปี ตั้งแต่ปี 2565 – 2566 
และปรบัลดตามสดัส่วนการเปิดใหบ้ริการสาขาหลงัสวน เนื่องจากบริษัทไดมี้การปิดสาขา
ในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2567 และก าหนดจ านวนสาขาเพิ่มขึน้ 1 สาขาในไตรมาสที่ 3 ของปี 
2567 ตามแผนการขยายสาขาของบริษัท 
ก าหนดราคาต่อลูกคา้ในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 1,474.61 บาท ต่อลูกคา้ โดยอา้งอิงจาก
ค่าเฉลี่ยรายได้จากการให้บริการของ  CCD ต่อ จ านวนลูกค้าทั้งหมดของปี 2565 และ 
2566 และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.29 ในปี 2568 – 2571 ตาม CEIC DATA ที่ระบุว่า ดชันีราคา
ภายในประเทศไทย (CPI) ของอาหารและเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ มีค่าเฉลี่ยทั้งหมด
เท่ากบัรอ้ยละ 4.291 ตัง้แต่มกราคม พ.ศ. 2520 ถึงมกราคม พ.ศ. 2567 

รายไดจ้ากการใหช้ายและบริการของ 
BAKE 

ก าหนดใหป้ริมาณขายสินคา้ของ BAKE ในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 54,195 ชิน้ต่อสาขา 
ซึ่งอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยปริมาณขายสินคา้ของ BAKE แต่ละสาขาของปี 2565 – 2566 และ
ก าหนดใหส้าขาของ BAKE เท่ากบั 3 สาขา ตัง้แต่ปี 2567 – 2571  
ก าหนดราคาขายของสินคา้ของ BAKE ในปี 2567 เท่ากับ 144.63 บาท ต่อชิน้ โดยอา้งอิง
จากค่าเฉลี่ยของราคาขายสินคา้ต่อชิน้ของปี 2565 และ 2566 และเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 4.29 ใน
ปี 2568 – 2571 ตาม CEIC DATA ที่ระบุว่า ดัชนีราคาภายในประเทศไทย (CPI) ของ
อาหารและเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ มีค่าเฉลี่ยทั้งหมดเท่ากับรอ้ยละ 4.291 ตั้งแต่
มกราคม พ.ศ. 2520 ถึงมกราคม พ.ศ. 2567 

2. ตน้ทนุขายและบรกิาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของตน้ทนุขายและบรกิารโดยสามารถสรุปไดด้งันี ้
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ตน้ทนุขายและบริการของ ECT 
ตน้ทนุวตัถดุิบ ก าหนดใหต้น้ทุนวตัถุดิบในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 42.26 ของรายไดจ้ากการขาย

และบริการของ ECT โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนตน้ทุนวตัถุดิบต่อรายไดจ้ากการ
ใหข้ายและบริการของ ECT ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังานคงที่ในปี 2567 – 2571 และจ านวนพนกังานเพิ่มขึน้
ปีละ 16 คน ในปี 2567 – 2568 เนื่องจากการเปิดสาขาเพิ่ม 

ตน้ทนุขายและบริการของ CCD 
ตน้ทนุวตัถดุิบ ก าหนดใหต้น้ทุนวตัถุดิบในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 30.70 ของรายไดจ้ากการขาย

และบริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยสดัส่วนของตน้ทุนวตัถุดิบต่อรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ตน้ทนุเครื่องดื่ม ก าหนดใหต้น้ทุนเครื่องดื่มในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 5.88 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยสดัของส่วนตน้ทนุเครื่องดื่มต่อรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานคงที่ในปี 2567 – 2571 และก าหนดจ านวนพนกังานเพ่ิมขึน้ 8 
คน ในปี 2567 เนื่องจากการเปิดสาขาเพิ่ม 

ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดให้ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.05 ล้านบาทต่อ
พนกังาน 1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานใน
ปี 2566 

ค่าใชจ้่ายอปุกรณ ์ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอปุกรณใ์นปี 2567 -2571 เท่ากบัรอ้ยละ 0.01 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอุปกรณต์่อรายไดจ้าก
การขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 2 ปี ตัง้แต่ปี 2565 – 2566 

ตน้ทนุขายและบริการของ BAKE 
ตน้ทนุขาย ก าหนดใหต้น้ทุนขายของ BAKE ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 37.88 ของรายไดจ้าก

การขายและบริการของ BAKE โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายได้
จากการขายและบริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566  

ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดให้เงินเดือนพนักงานและจ านวนพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับเงินเดือน
พนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดให้ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.03 ล้านบาทต่อ
พนักงาน 1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานต่อจ านวนพนักงาน
ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 

ค่าโกดงัเก็บสินคา้ ก าหนดใหค้่าโกดงัเก็บสินคา้ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 1.85 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ BAKE โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยสดัส่วนของค่าโกดงัเก็บสินคา้ต่อรายไดจ้าก
การขายและบริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายขนส่ง ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายเกี่ยวกับการขนส่งในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.29 ของรายได้
จากการขายและบริการของ BAKE โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายเกี่ยวกับการ
ขนส่งต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ  ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.29 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการของ BAKE โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขาย
และบริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

3. ค่าใชจ้่ายในการขาย 
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของค่าใชจ้่ายในการขายโดยสามารถสรุปไดด้งันี  ้

ค่าใชจ้่ายในการขายของ ECT 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าสิทธิแฟรนไชส ์ ค่าสิทธิเท่ากับรอ้ยละ 3.00 ของรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT ตามสญัญาที่บริษัท

ท าสญัญากบัเจา้ของแบรนด ์KAGONOYA 
ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายดา้นการตลาดเท่ากบัรอ้ยละ 3.84 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ โดย

อา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT 
ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.05 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าบริการ ก าหนดใหค้่าบริการในปี 2567 – 2571 เท่ากบัรอ้ยละ 0.14 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ
ของ ECT โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าบริการต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT 
ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่ า ธ ร ร ม เ นี ย ม ธ น า ค า ร แ ล ะ
ค่าธรรมเนียมอ่ืน 

ก าหนดใหค้่าธรรมเนียมและค่าบริการอ่ืนในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ1.38 ของรายได้
จากการขายและบริการของ ECT โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าธรรมเนียมและค่าบริการ
อ่ืนต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัรา้นอาหาร ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัรา้นอาหารในปี 2567 – 2571 เท่ากบัรอ้ยละ 2.30 ของรายไดจ้าก
การขายและบริการของ ECT โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายเกี่ยวกับรา้นอาหารต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 

ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง  ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายในการเดินทางในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.09 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ ECT โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการเดินทางต่อรายไดจ้าก
การขายและบริการของ ECT ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 

ค่าซ่อมบ ารุง ก าหนดใหค้่าซ่อมบ ารุงในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.60 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ ECT โดยอา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าซ่อมบ ารุงต่อรายไดจ้ากการขายและบริการ
ของ ECT ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ  ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ เท่ากบัรอ้ยละ 0.77 ของรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT โดย
อา้งอิงค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT ยอ้นหลงั 
3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าเช่า ก าหนดใหค้่าเช่าในปี 2567 – 2571 ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ของแต่ละสาขาของบริษัท 
ค่าใชจ้่ายในการขายของ CCD 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.05 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 
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ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายดา้นการตลาดในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 4.84 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ CCD โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนค่าใช้จ่ายด้านการตลาดต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัลกูคา้ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายเกี่ยวกับลกูคา้ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 1.23 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ CCD โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับลูกคา้ต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 

ค่าวสัด ุ ก าหนดใหค้่าวสัดุในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.24 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ
ของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าวสัดุต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ  
CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าเช่า ก าหนดใหค้่าเช่าในปี 2567 – 2571 ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ของแต่ละสาขาของบริษัท 
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 3.29 ของรายไดจ้ากการขายและ

บริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566  

ค่าใชจ้่ายในการขายของ BAKE 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าสิทธิแฟรนไชส ์ ค่าสิทธิเท่ากบัรอ้ยละ 5.00 ของรายไดจ้ากการขายและบริการของ BAKE ตามสญัญาที่บริษัท

ท าสญัญากบัเจา้ของแบรนด ์ 
ค่าคอมมิชชั่น ก าหนดใหค้่าคอมมิชชั่นเท่ากบัรอ้ยละ 7.82 ของรายไดจ้ากการขายและบริการของ BAKE โดย

อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนค่าคอมมิชชั่นต่อรายได้จากการขายและบริการของ  BAKE 
ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.06 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายดา้นการตลาดในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 5.94 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ BAKE โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าเช่า ก าหนดใหค้่าเช่าในปี 2567 – 2571 ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ของแต่ละสาขาของบริษัท 
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.21 ของรายไดจ้ากการขายและ

บริการของ BAKE โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566  

4. ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของค่าใชจ้่ายในการบรหิารโดยสามารถสรุปไดด้งันี  ้
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ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ ECT 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.08 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 
ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายในการเดินทางในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.07 โดยอา้งอิงจาก
สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการเดินทางต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ ECT ในปี 2566 

ค่าเช่า ก าหนดใหค้่าเช่าในปี 2567 – 2571 ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ของแต่ละสาขาของบริษัท ซึ่งมีการ
ปันส่วนเขา้รายการค่าใชจ้่ายในการบริหารประมาณรอ้ยละ 4 ของค่าเช่าทัง้หมด  

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.88 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการ โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ต่อรายไดจ้ากการขายและบริการ
ของ ECT 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ CCD 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.11 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายในการเดินทางในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.31 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการของ CCD โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการเดินทางต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าซ่อมบ ารุง ก าหนดใหค้่าซ่อมบ ารุงในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 1.23 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าซ่อมบ ารุงต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 
ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 2.79 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ CCD โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ CCD ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566  

ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ BAKE 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
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ค่าใชจ้่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.10 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 
ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 8.91 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ BAKE โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและ
บริการของ BAKE ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566  

ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ W 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566  
ค่าตอบแทนกรรมการ ก าหนดใหค้่าตอบแทนกรรมการในปี 2567 – 2571 เท่ากบัค่าตอบแทนกรรมการในปี 2566 
ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.07 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายดา้นการตลาดในปี 2567- 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.04 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการ โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดต่อรายไดจ้ากการ
ขายและบริการยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566 

ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 
ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณูปโภคปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าเช่า ก าหนดใหค้่าเช่าในปี 2567 – 2571 ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ส  านกังานของบริษัท 
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 1.11 ของรายไดจ้ากการขายและ

บริการ โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและบริการของ 
ยอ้นหลงั 3 ปี ตัง้แต่ปี 2564 - 2566  

ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ FH 
ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 

ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
ค่าใชจ้่ายในการบริหารของ FEF 
ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดใหเ้งินเดือนพนกังานและจ านวนพนกังานในปี 2567 – 2571 เท่ากบัเงินเดือนพนักงาน

และจ านวนพนกังานในปี 2566 
ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงาน เช่น ค่า
อบรบพนักงาน ค่ารกัษาพยาบาล เป็น
ตน้ 

ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายสวสัดิการพนักงานในปี 2567 – 2571 เท่ากับ 0.07 ลา้นบาทต่อพนกังาน 
1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานในปี 2566 

ค่าบริการวิชาชีพ ก าหนดใหค้่าบริการวิชาชีพในปี 2567 – 2571 ปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 
ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  อา้งอิงขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 0.02 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการ โดยอา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของสดัส่วนค่าใชจ้่ายอ่ืนๆต่อรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 
2566  

5. ค่าใชจ้่ายลงทนุ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใช้จ่ายในการลงทุนตลอดระยะเวลาที่ท  าการประมาณการจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ W ซึ่งค่าใชจ้่ายในการลงทุนประกอบไปดว้ย ส่วนปรบัปรุงอาคาร อุปกรณส์ านกังานและเครื่องใช้
ส านกังาน และยานพาหนะ เป็นตน้ โดยสรุปตามตารางดา้นล่างดงันี ้

หน่วย: ลา้นบาท 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ค่าใชจ้่ายลงทนุ 83.581/ 58.802/ 25.74 25.74 45.74 

หมายเหต:ุ 1/ มีการเปิดสาขา KAGONOYA 2 สาขา และ Le Boeuf 1 สาขา 
2/ มีการเปิดสาขา KAGONOYA 2 สาขา  

6. ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายประกอบไปดว้ยส่วนปรบัปรุงอาคาร อุปกรณส์ านกังานและเครื่องใชส้ านกังาน 
และยานพาหนะ เป็นตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก านหดใหม้ีการคิดค่าเส่ือมราคาในอัตราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง และ
อา้งอิงการตดัจ าหน่ายค่าเส่ือมราคาจากบรษิัทดงันี ้

ค่าเส่ือมราคาส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ์ เครื่องตกแต่งและ
เครื่องใชส้ านกังาน ยานพาหนะ 

ส่วนปรบัปรุงอาคาร 2 – 10 ปี 
อปุกรณส์ านกังานและเครื่องใชส้  านกังาน 1.5 – 6 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

7. สรุปประมาณการทางการเงินของ W 

หน่วย: ลา้นบาท 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
รายไดจ้ากการขายและบริการ 254.04 344.49 311.77 368.13 452.88 472.31 492.57 513.70 
ตน้ทนุขาย 126.82 172.30 159.67 186.71 224.19 232.01 240.41 249.22 
ก าไรขั้นต้น 127.23 172.18 152.11 181.43 228.69 240.30 252.16 264.48 
รายไดอ้ื่น 9.46 3.33 11.72 - - - - - 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 227.79 455.41 272.53 255.68 279.25 285.28 293.46 304.45 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษี
เงินได้ (91.10) (279.90) (108.71) (74.26) (50.56) (44.97) (41.31) (39.97) 
ตน้ทนุทางการเงิน 14.45 56.52 39.94 31.56 31.56 31.66 31.66 31.66 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (105.55) (336.41) (148.65) (105.82) (82.12) (76.63) (72.96) (71.63) 
ภาษีเงินได ้ 5.65 5.65 1.13 - - - - - 
ขาดทุนส าหรับปีจากการด าเ นินงาน
ยกเลิก-สทุธิจากภาษีเงินได ้ (176.55) (245.22) - - - - - - 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (276.45) (575.99) (147.52) (105.82) (82.12) (76.63) (72.96) (71.63) 

8. สมมติฐานอตัราส่วนคิดลด (Discount Rate) 
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อตัราส่วนลดที่ใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ไดม้าจากการค านวณตน้ทนุทางการเงินถวั
เฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณค่า WACC 
จากค่าเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของตน้ทุนของหนี ้(Kd) และตน้ทุนของทุน (Ke) ของ W โดยรายละเอียดการประมาณการอตัรา
ส่วนลดเป็นดงัต่อไปนี ้

WACC =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 
โดยที่ 
Ke = ตน้ทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ 
Kd  = ตน้ทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกูข้องบรษิัท โดยเฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 8.43 อา้งอิงจากอตัราดอกเบีย้

 เฉล่ียของเงินกูย้มืระยะสัน้ เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ตามที่เปิดเผยในงบการเงินของบรษิัท
 ปี 2566 

T = อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20 
E = ส่วนของผูถื้อหุน้รวมของ W ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 182.80 ลา้นบาท 
D = หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ ของ W ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เทา่กบั 415.04 ลา้นบาท 

ตน้ทุนของทุน (Ke) หรืออัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดงันี ้

Ke (หรือ Re) = Rf + β (Rm - Rf) 
โดยที่ 
Risk Free Rate (Rf) = อ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ปี ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 2.87 ต่อปี 

(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2566) 

Market Return (Rm) = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เฉล่ียยอ้นหลงั 

15 ปี ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 10.95 ต่อปี (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2566) 

Beta (β)         = อา้งอิงจาก Beta เฉล่ียของกลุ่มบรษิัทท่ีท าธุรกิจคลา้ยกนักบั W ในอตุสาหกรรม 
   เดียวกนัในช่วงระยะเวลา 5 ปียอ้นหลงัจนถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคัดเลือกกลุ่มบริษัทที่น ามาใช้ค านวณเพื่อหาค่า Beta ของ W โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใชเ้กณฑ์ในการคัดเลือกจากบริษัทที่มีรูปแบบธุรกิจที่ใกลเ้คียงกับ W ที่ด  าเนินธุรกิจรา้นอาหาร โดย
คดัเลือกบริษัทที่อยู่ในและอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และ หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 
เป็นจ านวนทัง้สิน้ 4 บริษัท ซึ่งไดแ้ก่ M SNP ZEN และ AU โดยมีขอ้มลูครบ 5 ปี นบัยอ้นจนถึงวนัที่ 14 กุมภาพนัธ ์2567 
โดยมีรายละเอียดแสดงตามตารางดงัต่อไปนี ้ 

บริษัทเปรียบเทียบ M SNP ZEN AU 
Beta – 5 Yrs 1.05 0.83 1.66 0.84 
หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย  
(Interest Bearing Debt) (ลา้นบาท) 

3,084.80 1,154.31 1,109.89 219.38 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ (ลา้นบาท) 13,843.36 2,722.79 1,393.42 982.44 
Interest Bearing Debt to Equity Ratio 0.22 0.42 0.80 0.22 
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บริษัทเปรียบเทียบ M SNP ZEN AU 
Tax Rate 20% 20% 20% 20% 
Unlevered Beta – 5 Yrs1/ 0.90 0.61 1.01 0.71 
ค่าเฉลี่ย Unlevered Beta 0.81 

หมายเหต:ุ 1/ Unlevered Beta = Levered Beta / (1 + Interest Bearing Debt to Equity Ratio x (1 – Tax Rate) 

 
ดงันัน้ สามารถค านวน Levered Beta ของ W  =  ค่าเฉล่ีย Unlevered Beta x (1 + Interest Bearing  
       Debt to Equity Ratio x (1- Tax Rate) 
      =  0.81 x [ 1 + 2.27 x (1 – 20%)]  
      =  2.28 

โดย Beta ดงักล่าวสามารถน ามาค านวน ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) ดงันี ้

   Ke (หรือ Re)  =  Rf + β (Rm – Rf) 
      =  2.87% + [2.28 x (10.95% - 2.87%)] 
      =  21.27% 

หากอา้งอิงการค านวณ Beta จาก ค่าเฉล่ีย Unlevered Beta ของ M SNP ZEN และ AU จะไดค้่า Levered Beta 
ของ W เท่ากบั 2.28 ซึง่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นวา่การอา้งอิงค่าเฉล่ีย Unlevered Beta ของ M SNP ZEN และ AU
เหมาะสมเนื่องจากมีการประกอบธุรกิจใหบ้รกิารรา้นอาหาร ซึ่งใกลเ้คยีงกบัธุรกิจของ W และอยู่ในกลุ่มอตุสาหกรรม
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร และ หมวดธุรกิจอาหารและเครือ่งดื่ม ดงันัน้ ค่า Unlevered Beta ที่ค  านวณไดส้ามารถ
สะทอ้นความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจของ W และ/หรือ สะทอ้นตน้ทนุของส่วนทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้
ตอ้งการ (Re) ในปัจจบุนั จากขอ้มลูค านวณขา้งตน้จะค านวณ WACC ของ W ไดด้งันี ้

WACC  =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 

=  21.27% x 30.58% + 8.43% x (1 - 20%) x 69.42% 

= 11.18% 

การค านวณมูลค่าปัจจุบัน (Net Present Value) ของกระแสเงนิสดสุทธิ 

 ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิของ W สามารถแสดงไดใ้นตารางดงัต่อไปนี ้

ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (หน่วย: ลา้นบาท) 2567 2568 2569 2570 2571 

จ านวนปีส าหรับการคิดลด 1 2 3 4 5 

ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงินได ้(1) (74.26) (50.56) (44.97) (41.31) (39.97) 
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี (2) = (1) x (1- 20%) (59.40) (40.45) (35.98) (33.05) (31.97) 
บวกกลบั: ค่าเสื่อมราคา (3) 31.07 35.06 36.53 40.15 46.10 
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (4) 9.53 12.41 2.38 2.63 2.77 

หกั: เงินลงทนุ CAPEX (5) (83.58) (58.80) (25.74) (25.74) (45.74) 
กระแสเงินสดสุทธิของ W (6) = (2) + (3) + (4) + (5) (102.39) (51.78) (22.81) (16.00) (28.85) 
มลูค่าสดุทา้ย (7)1/ - - - - (257.94)3/ 
กระแสเงินสดของบริษัทรวมมลูค่าสดุทา้ย (8) = (6) + (7)  (102.39)  (51.78)  (22.81)  (16.00)  (286.79) 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ W  (92.09)  (41.89)  (16.60)  (10.47)  (168.79) 
รวมมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสทุธิของ W – (Enterprise Value)2/ (329.83) 
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ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (หน่วย: ลา้นบาท) 2567 2568 2569 2570 2571 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 27.15 

หกั: หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 311.37 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ W (Equity Value) (614.05) 
จ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 (ลา้นหุน้) 1,030.60 
มูลค่าต่อหุ้น (บาท/หุ้น) (0.60) 

หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดใหอ้ตัราการเติบโตของมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Growth Rate: G) เท่ากบัรอ้ยละ 0 ต่อปี 
 2/ คิดลดกลบัมา ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2567 

3/ (FCFF ปีสดุทา้ย x (1 + G) / (WACC – G)) = (-28.85 x (1 + 0.00%) / (11.18% - 0.00%)) 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 

 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) โดยการเปล่ียนแปลงอตัรา
คิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน ดว้ยตน้ทนุถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของกิจการ (WACC) และ อตัราการเติบโตของราคาตามดชันี
ราคาภายในประเทศไทย (CPI) ของอาหารและเครื่องดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล ์โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

 

มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของ 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (Equity Value) (ลา้นบาท) 

อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC) 

อตัราการเติบโตของราคาตามดชันีราคา
ภายในประเทศไทย (CPI) 

(-0.25%) 10.43% (+0.25%) 

(-0.25%) (633.39) (627.00) (620.88) 
4.29% (620.08) (614.05) (608.29) 

(+0.25%) (606.67) (601.01) (595.60) 

 
มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของ 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ (Equity Value) (บาทต่อหุน้) 
อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC) 

อตัราการเติบโตของราคาตามดชันีราคา
ภายในประเทศไทย (CPI) 

(-0.25%) 10.43% (+0.25%) 

(-0.25%) (0.61) (0.61) (0.60) 
4.29% (0.60) (0.60) (0.59) 

(+0.25%) (0.59) (0.58) (0.58) 

จากการประเมินมูลค่าตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) จะ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมต่อหุ้นของ  W ได้ติดลบ โดยมีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของผู้ถือหุ้นอยู่ในช่วงระหว่าง 
(633.39) – (606.67) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุน้เท่ากับ (0.61) – (0.58) บาทต่อหุน้ เนื่องจากกระแสเงินสดของ
บริษัทมีค่าติดลบท าใหผ้ลรวมมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของบริษัทมีค่าติดลบตามไปดว้ย อีกทัง้การด าเนินธุรกิจใน
อดีตของบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนสทุธิมาโดยตลอด ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทีเ่หมาะสมของ W 
และเป็นวิธีประเมินทีไ่ม่เหมาะสมกับการประเมินมูลค่ากิจการเพื่อประกอบการพิจารณาราคาเสนอหุ้นเพิ่มทุน
ในคร้ังนี ้
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4.2 สรุปความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุน้เพิม่ทุนให้แก่
บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

 จากการประเมินมลูคา่หุน้ของ W สามารถสรุปมลูคา่ที่ค  านวณจากแต่ละวิธี ไดด้งัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าหุ้น W  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach: BV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชี  
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีมูลค่าตามราคาตลาด  
(Market Price Approach) 

0.71 – 1.28 729.90 – 1,317.37 เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

0.45 – 0.59 464.78 – 611.93 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

(3.86) – (2.59) (3,982.37) – (2,668.79) ไม่เหมาะสม 

6.  วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

(0.61) – (0.58) (633.39) – (606.67) ไม่เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ของ W ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 12 กมุภาพนัธ ์2567 

1.) วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) จะค านึงถึงฐานะทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหน่ึงและ
มูลค่าทรพัยสิ์นตามที่ไดบ้ันทึกบัญชีไว ้โดยไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ  W ใน
อนาคต ความสามารถในการแข่งขันของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม ดังน้ัน ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคา
ยุติธรรมของหุ้นสามัญของ W 

2.) วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะทอ้นฐานะทางการเงิน
ของ W ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งมีการปรบัปรุงรายการต่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัท่ีปิดงบการเงนิ หรือรายการท่ีมี
ผลกระทบท าใหม้ลูค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิมากขึน้ โดยไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ W ในอนาคต ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม 
ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีอาจไม่
เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ W  

3.) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) จะใชร้าคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักจากการซือ้
ขายหลกัทรพัยข์อง W (Volume Weighted Average Price: VWAP) ในตลาดหลกัทรพัย ์ในอดีต ณ ช่วงเวลาต่าง ๆ จะได้
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ W อยู่ในช่วงระหว่าง 729.90 – 1,317.37 ลา้นบาท หรือ 0.71 – 1.28 บาทต่อ
หุน้ โดยราคาตลาดนัน้เป็นส่ิงที่ถกูก าหนดโดยกลไกอุปสงค์ (Demand) และอุปทาน (Supply) ที่มีการซือ้ขายหุน้ในตลาด
หลกัทรพัย ์ของกลุ่มนกัลงทนุท่ีมีมมุมองต่อหุน้ W ซึ่งนกัลงทนุจะพิจารณาจากข่าวสาร ขอ้มลูที่เปิดเผย และการคาดการณ์
ผลแประกอบการในอนาคตของ W ซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัทมีการซือ้ขายไดอ้ย่างเสรี และไม่ไดม้ีการถือหุน้กระจุกตวัใน
กลุ่มของผูถื้อหุน้รายใหญ่ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่า
ตามราคาตลาดเหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ W 
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4.) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio)  จะ
ค านึงถึงฐานะการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่งโดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง ทัง้นี ้
การประเมินมลูค่าของ W โดยวิธีดงักล่าวมีสมมติฐานว่า W จะตอ้งมีศกัยภาพที่ใกลเ้คียงกบับริษัทอื่น ๆ ในกลุ่ม แต่ไม่ได้
ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ  W ในอนาคต กลุ่มบริษัทที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
น ามาเปรียบเทียบจ านวน 4 บริษัท ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์อย่างไรก็ตามทั้ง 4 บริษัทยังมีความ
แตกต่างในดา้นธุรกิจ โครงสรา้งเงินทุน รูปแบบโครงสรา้งของบริษัท การถือหุน้ในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม และการ
ด าเนินงานของบริษัท ซึ่งมีผลต่อทุนของบริษัทและก าไรสะสมที่เป็นส่วนหนึ่งของมูลค่าตามบัญชีและอาจมีความ
คลาดเคล่ือนในการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ W ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการ
ประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนีไ้ม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ W 

5.) วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach P/E Ratio) ถึงแมจ้ะเป็นวิธีที่
ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ียของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใช้
อา้งอิง ซึ่งถือเป็นวิธีประเมินมลูค่าหุน้ท่ีเป็นที่นิยมและอา้งอิงกันพอสมควร ทัง้นี ้การประเมินมลูค่าของ W โดยวิธีดงักล่าว
มีสมมติฐานว่า W จะตอ้งมีศกัยภาพที่ใกลเ้คียงกบับริษัทอื่น ๆ ในกลุ่ม แต่ไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและ
ผลการด าเนินงานของ W ในอนาคต โดยกลุ่มบริษัทที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาเปรียบเทียบทั้ง 4 บริษัท ซึ่งเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์อย่างไรก็ตามทัง้ 4 บริษัท ยงัมีความแตกต่างในขนาดบรษิัท โครงสรา้งเงินทุน และ
การด าเนินงานของบริษัท ซึ่งมีผลต่อก าไรสทุธิของแต่ละบริษัทซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการค านวณโดยวิธีนี ้ดังน้ัน ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี้ไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้น
สามัญของ W 

6.) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) จะประเมินมลูค่า
ยตุิธรรมต่อหุน้ของ W ไดต้ิดลบ เนื่องจากกระแสเงินสดของบรษิัทมีค่าติดลบท าใหผ้ลรวมมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด
ของบริษัทมีค่าติดลบตามไปดว้ย อีกทั้งการด าเนินธุรกิจในอดีตของบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนสุทธิมาโดยตลอด 
ดังน้ันทีป่รึกษาทางการเงินอิสระมีความเหน็ว่าวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทีเ่หมาะสมของ W และเป็นวิธีประเมินทีไ่ม่เหมาะสมกับการประเมินมูลค่า
กิจการเพื่อประกอบการพิจารณาราคาเสนอหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี ้

 ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่าวิธีการประเมินมูลค่าทีเ่หมาะสมทีสุ่ดในการประเมินมูลค่า W 
ในคร้ังนี ้ได้แก่ วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) ซึ่งจะได้มูลค่าอยู่ระหว่าง 729.90 
– 1,317.37 ล้านบาท หรือมีมูลค่าหุ้นของ W อยู่ระหว่าง 0.71 – 1.28 บาทต่อหุ้น ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงมีความเห็นว่าการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี้ ที่ราคาขายหุ้นที่ 0.65 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่ต ่ากว่า
ราคาประเมินทีเ่หมาะสมของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  

4.3 ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดัจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชมุผูถื้อหุน้
ดว้ยคะแนนไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยผูถื้อหุน้
ที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิในการลงคะแนนเสียงในครัง้นี ้อีกทัง้การเพิ่มทนุ PP ในครัง้นี ้ถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัดว้ย 
จึงตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนับคะแนน ซึ่งเป็นไปตาม
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หลกัเกณฑก์ารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด และหลกัเกณฑก์ารท ารายการที่เก่ียวโยงกัน
ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

นอกจากนี ้การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน PP ในครัง้นี ้ท าใหผู้ล้งทุนรายใหม่เขา้มาถือหุน้ในบริษัทใน
สดัส่วนรอ้ยละ 61.55 ของทนุช าระแลว้ของบรษิัทภายหลงัจากการเพิ่มทนุ PP ซึ่งท าใหน้างสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ จะเขา้มา
เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท โดยถือหุ้นจ านวน 600,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 22.38 ของ
จ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดภายหลงัการเพิ่มทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท  และจะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้
ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท โดยจะขออนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทในครัง้ต่อไปด้วย โดยนางสาว
สาธิตา พลสวุตัถิ์ เป็นผูท้ี่มีความรูค้วามเชี่ยวชาญดา้นการบรหิารธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ ซึ่งเป็นธุรกิจที่บรษิัทก าลงั
เขา้ไปลงทนุ ดงันัน้ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ จะรบัผิดชอบดแูลบริหารธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพต่อไป และจะเขา้มา
มีส่วนร่วมในการใหค้วามเห็นและก าหนดทิศทางบริษัทในส่วนของธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ ภายหลังจากการท า
ธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ทัง้นีห้ากมีการเสนอแต่งตัง้นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์แทนกรรมการที่ออกตามวาระ ซึ่ง
จะตอ้งมีการเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท และจะตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทัง้หมด
ของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นต่อเงื่อนไขในการท ารายการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในคร้ังนี ้มีความสมเหตุสมผล  

4.4 ความเหมาะสมเร่ืองแผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุนให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
เม่ือเทยีบกับผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้เดิมของบริษัท 

1. แผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

บรษิัทมีแผนการใชเ้งินท่ีจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้จ านวนเงินประมาณ 700.00 – 1,250.00 
ลา้นบาท ตามทีแ่สดงไวใ้นหวัขอ้ 1.8 แผนการใชเ้งนิทไีดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้

1.1. เพื่อรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและการลงทนุในบรษิัทย่อยใน
อนาคต 

บริษัทจะใชเ้งินที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ประมาณ 
50.00 – 150.00 ลา้นบาท เพื่อรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ และการลงทุนใน
บรษิัท เมื่อค านึงถึงรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิัทย่อยของบรษิัท โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี  ้

รายไดจ้ากการขายและบริการ1/ (ลา้นบาท)  2564 2565 2566 
ECT 170.02 249.62 251.21 
CCD 39.25 49.22 39.95 
BAKE 44.77 45.64 20.61 

หมายเหต:ุ 1/รายไดข้องแต่ละบริษัทท่ีไดม้ีการตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มบริษัทแลว้ 

บริษัทไดม้ีการใหบ้ริการรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ จ านวน 16 สาขา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ภายใต ้
ECT ที่เป็นบริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 78 ของรายไดร้วมปี 2566 ของบรษิัท ซึ่งการน าเงินท่ีไดจ้ากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นีเ้พื่อขยาย
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สาขารา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ และจะท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะเพิ่มขึน้จาก
จ านวนสาขาที่ใหบ้ริการมีมากขึน้ ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลขาดทุนของบริษัทในภาพรวมได้ อีกทัง้การปรบัปรุงสาขาของ
รา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะที่ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขการเช่าพืน้ที่ของเจา้ของพืน้ที่ตามแต่ละสถานที่ที่จ  าเป็นตอ้งใหม้ี
การปรบัปรุงรา้นอาหารตามที่ตกลงกับเจา้ของพืน้ที่แต่ละพืน้ที่ เพื่อใหไ้ดม้ีสิทธิในการเช่าพืน้ที่ต่อเนื่องไปยงัในอนาคต
เพื่อใหส้ามารถใหบ้ริการรา้นอาหารได ้โดยหากไม่ไดม้ีการขยายสาขา หรือถูกบอกเลิกใหเ้ช่าพืน้ที่ที่ใหบ้ริการรา้นอาหาร
แบรนดค์าโกะโนยะเนื่องจากไม่ไดม้ีการปรบัปรุงรา้นอาหารตามที่เจ้าของพืน้ที่ก าหนดอาจส่งผลใหเ้กิดผลกระทบดา้น
รายไดข้องบริษัทได ้ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการใช้เงินที่ได้รับจากออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนในคร้ังนีเ้พื่อขยายและปรับปรุงสาขาของร้านอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและการลงทุนในบริษัทย่อยใน
อนาคต มีความเหมาะสม 

1.2. เพื่อรองรับการลงทุนในธุรกิจต่างๆ ที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันของกลุ่มบริษัท และ/หรือ ธุรกิจที่มี
ศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี กล่าวคือ เป็นธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

บริษัทจะใชเ้งินที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้ประมาณ 
300.00 – 650.00 ลา้นบาท เพื่อลงทุนในธุรกิจต่างๆ ที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันของกลุ่มบริษัท และ/หรือ ธุรกิจที่มี
ศกัยภาพ โดยบริษัทมีการเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้เพื่อพิจารณาลงทุนใน FRUITA จ านวน 1.63 ลา้นหุน้ หรือคิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ FRUITA  หากพิจารณาผลประกอบการของ FRUITA พบว่ามี
ก าไรสุทธิปี 2564 - 2566 เท่ากับ 85.42 ลา้นบาท 55.76 ลา้นบาท และ 55.03 ลา้นบาท ตามล าดับ มีอัตราก าไรสุทธิปี 
2564 - 2566 เท่ากับรอ้ยละ 42.08 รอ้ยละ 25.18 และรอ้ยละ 18.01 ตามล าดบั และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ปี 2564 - 2566 เท่ากับรอ้ยละ 76.74 รอ้ยละ 21.77 และรอ้ยละ 21.72 ตามล าดบั ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถใน
การสรา้งผลตอบแทนที่ดีของ FRUITA โดยในปัจจบุนั FRUITA ถือเป็นผูผ้ลิตบรรจภุณัฑจ์ากพลาสติก PHA ครบวงจรราย
เดียวในประเทศ ตัง้แต่การผลิตเม็ดพลาสติก PHA ไปจนถึงบรรจุภณัฑจ์ากพลาสติกชนิด PHA ซึ่งถือเป็นเทคโนโลยีการ
ผลิตที่ตอ้งอาศยัความเชี่ยวชาญอย่างมากในการด าเนินการ  

นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าการประเมินมลูค่ายุติธรรมของ FRUITA โดยไดม้ลูค่าอยู่ระหว่าง 
418.23 – 462.35 ลา้นบาท (ส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้รอ้ยละ 51.00) หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุน้เท่ากับ 256.27 – 283.30 
บาท (สามารถศึกษาขอ้มูลเพิ่มเติมไดใ้นส่วนที ่8 ความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัความเหมาะสมของ
ราคาของการไดซ้ึ่งหุน้สามญั FRUITA) ซึ่งการใชเ้งินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อลงทุนใน FRUITA 
จ านวนเงินรวมไม่เกิน 447.53 ลา้นบาท หรือคิดเป็นราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท มีมลูค่าอยู่ในช่วงมลูค่ายตุิธรรมของ 
FRUITA ที่ที่ปรึกษาการเงินอิสระประเมินได้ จึงถือว่ามูลค่าในการเขา้ท ารายการลงทุนใน FRUITA มีความเหมาะสม 
ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้
รองรับการลงทุนในธุรกิจต่างๆ ที่เกี่ยวเน่ืองกับธุรกิจปัจจุบันของกลุ่มบริษัท และ/หรือ ธุรกิจทีมี่ศักยภาพ ซึ่งมี
ผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี กล่าวคือ เป็นธุรกิจที่เกี่ยวเน่ืองกับเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีความ
เหมาะสม 

1.3. ใชช้ าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษัทใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในการด าเนินงานของบริษัทในช่วงที่ผ่านมา (ซึ่ง
รวมถึงผูล้งทุนท่ีไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ ไดแ้ก่ นายณัฐพงษ์ ศีตวรรตัน)์ เจา้หนีก้ารคา้ 
และเจา้หนีอ้ื่นๆ 
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บริษัทจะใชเ้งินที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีเ้พื่อช าระหนี้
เดิมของบริษัทประมาณ 350.00 – 450.00 ลา้นบาท โดยบริษัทมีรายการหนีสิ้นต่างๆ ตามงบการเงินรวมของบริษัท ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้

รายการตามงบการเงินรวมของบริษัท 
 ณ 31 ธันวาคม 2566 

หน่วย : ล้านบาท หมายเหตุ 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 20.09  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลภายนอก 284.50  
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 27.88 หนีส้ินรายการที่ 1 – 3 รวมกนัประมาณ 332.47 ลา้นบาท 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 103.26 หนีส้ินรายการที่ 1 – 4 รวมกนัประมาณ 435.73 ลา้นบาท 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า (ROU) 110.46  
หนีส้ินอ่ืนๆ 10.39  
รวมหนีสิ้น 556.58  

รายการหนีสิ้นต่าง ๆ  อาจเพิ่มขึน้หรือลดลงจากการด าเนินของกิจการ อีกทัง้การช าระหนีสิ้นต่างๆ ขึน้อยู่กบัความ
เหมาะตามที่บรษิัทเห็นสมควร นอกจากนี ้อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุตามงบการเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 
เท่ากบั 3.04 เท่า โดยเมื่อเปรียบเทียบอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ และใชช้ าระ
หนีต้ามแผนการใชเ้งินของบริษัทในกรณีที่ช  าระหนี ้จ านวน 350.00 ลา้นบาท หรือ 450.00 ลา้นบาท พบว่า อัตราส่วน
หนีสิ้นต่อทนุภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้จะเท่ากบั 0.16 เท่า และ 0.08 เท่า 

ณ 31 ธันวาคม 2566 ก่อน PP 
คาดการณผ์ลกระทบหลงั PP 

กรณีช าระหนี ้
350 ลา้นบาท 

กรณีช าระหนี ้
450 ลา้นบาท 

สินทรพัย ์ 739.39 ลา้นบาท 1,461.89 ลา้นบาท 1,361.89 ลา้นบาท 
หนีส้ิน 555.80 ลา้นบาท 205.80 ลา้นบาท 105.80 ลา้นบาท 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 182.80 ลา้นบาท 1,255.30 ลา้นบาท 1,255.30 ลา้นบาท 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 1,030.60 ลา้นบาท 2,680.60 ลา้นบาท 2,680.60 ลา้นบาท 
ส่ วนขอ งผู้ ถื อ หุ้ นขอ งบ ริ ษั ท /ทุนจด
ทะเบียนช าระแล้วหักส่วนต ่ามูลค่าหุ้น 

17.74% 59.69% 59.69% 

D/E Ratio 3.04 เท่า 0.16 เท่า 0.08 เท่า 

ดงันัน้การท่ีบรษิัทจะน าเงินท่ีไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีไ้ปช าระหนีสิ้นของบริษัท
จะช่วยใหบ้ริษัทสามารถลดภาระดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระคืนแก่ เจา้หนี ้สามารถเสริมสภาพคล่องใหก้ับบริษัทในการด าเนิน
ธุรกิจต่อไปในอนาคต เพิ่มความแข็งแกรง่ในโครงสรา้งทางการเงินของบรษิัท และลดสดัส่วนของหนีสิ้นต่อทนุของบรษิัทได้
ในระยะยาว รวมถึงจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินในการด าเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคต อีกทั้งจะท าให้ผล
ประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้จากตน้ทนุทางการเงนิของบรษิัทลดลง ดังน้ันทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเหน็วา่
การใช้เงินที่ได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ เพื่อช าระหนี้เดิมของบริษัท มีความ
เหมาะสม 
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1.4. เพื่อใชเ้งินทนุหมนุเวียนของบรษิัท 

บริษัทจะน าเงินที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนที่เหลือจากแผนการใชเ้งินเพื่อใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนของบรษิัท เมื่อพิจารณางบกระแสเงินสดของบรษิัท พบว่าบรษิัทมีเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงาน
ของบริษัทต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2564 – 2566 ที่เป็นผลมาจากผลการด าเนินงานของบริษัทที่มีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่องในช่วง
ระยะเวลา 3 ปี ท่ีผ่านมา ท าใหบ้รษิัทตอ้งจดัหาเงินทนุจากทัง้การกูย้ืมจากสถาบนัการเงินหรือบคุคลอื่น และการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุน ตามที่สงัเกตไดจ้ากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษัท นอกจากนี ้การกูย้ืมเงินจะส่งผลใหบ้ริษัทมีภาระท่ีตอ้ง
ช าระดอกเบีย้ตามที่ตกลงกนั รวมถึงมีภาระท่ีตอ้งช าระเงินตน้คืนดว้ย 

งบกระแสเงินสด (หน่วย : ลา้นบาท) 2564 2565 2566 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (139.05) (152.41) (76.31) 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมการลงทนุ (73.97) 131.56 (53.18) 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 197.61 8.99 140.09 
เงิดสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (15.40) (11.86) 10.59 

ดงันัน้ การท่ีบรษิัทจะน าเงินท่ีไดจ้ากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีเหลือจากแผนการใชเ้งนิต่างๆ เพื่อ
ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทนัน้ จะช่วยใหบ้ริษัทมีเงินสดเพียงพอต่อการใชใ้นการบริหารจดัการภายในบริษัท 
และการด าเนินงาน ซึ่งบริษัทอาจไม่จ าเป็นตอ้งกู้ยืมจากสถาบันการเงิน หรือหรือบุคคลอื่นเพิ่มเติม จนท าให้มีภาระ
ดอกเบีย้ และช าระเงินตน้เพิ่ม ดังน้ันทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าการใช้เงนิทีไ่ดรั้บจากการออกและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพิ่มทุนทีเ่หลือ เพื่อใช้เงนิทุนหมุนเวียนของบริษัท มีความเหมาะสม 

2. ผลกระทบทีมี่ต่อผู้ถือหุ้นจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 

ผู้ถือหุ้นของบริษัทไดร้ับผลกระทบดา้นการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม  (Control Dilution) 
เท่ากับรอ้ยละ 61.55 และผลกระทบดา้นการลดลงของราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) เท่ากับรอ้ยละ 5.06 เนื่องจาก
แหล่งเงินทนุท่ีไดร้บัมาจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ PP ซึ่งมีการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุ PP ในราคาที่ต  ่ากว่า
ราคาตลาดเล็กนอ้ย (ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บริษัทในตลาดหลกัทรพัย์ ยอ้นหลงั 15 วนั
ท าการติดต่อกนัก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิการออกและเสนอขายหุน้
ที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ระหว่างวันที่  25 มกราคม 2567 ถึง 14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่ง
เท่ากับ 0.7082 บาทต่อหุ้น) อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นจะไม่ไดร้ับผลกระทบดา้นการลดลงของส่วนแบ่งก าไร (Earnings 
Dilution) ได ้เนื่องจากบริษัทมีผลขาดทุนสทุธิส าหรบังวดปี 2566 สามารถศึกษาขอ้มูลการค านวณผลกระทบทีม่ีต่อผูถ้ือ
หุน้ในหวัขอ้ 1.9 ผลกระทบทีม่ีต่อผูถ้ือหุน้เดมิจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

3. ความเหมาะสมเร่ืองความคุ้มค่าของการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเม่ือเทียบกับผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น
เดิมของบริษัท 

การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 
1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ราคาเสนอขาย 0.65 บาทต่อหุน้ จะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินจ านวนไม่
เกิน 1,072,050,00 บาท ซึ่งบรษิัทมีแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้ 

• เพื่อรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและการลงทนุในบรษิัทย่อยใน
อนาคต 
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• เพื่อรองรับการลงทุนในธุรกิจต่างๆ ที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันของกลุ่มบริษัท และ/หรือ ธุรกิจที่มี
ศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีดี ซึ่งไดแ้ก่ การลงทนุใน FRUITA 

• ใชช้ าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษัทใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในการด าเนินงานของบริษัทในช่วงที่ผ่านมา (ซึ่ง
รวมถึงผูล้งทนุที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ไดแ้ก่ นายณัฐพงษ์ ศีตวรรตัน)์ เจา้หนีก้ารคา้ 
และเจา้หนีอ้ื่นๆ 

• เพื่อใชเ้งินทนุหมนุเวียนของบรษิัท 

แผนการใช้เงินเพิ่มทุนตามที่ไดก้ล่าวไปข้างตน้ จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในการด ารงอยู่ของบริษัท ทั้งการ
ด าเนินงานของธุรกิจปัจจุบนั ซึ่งจะน าไปใชช้ าระคืนหนีเ้ดิม และใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัท รวมถึงดา้นการขยาย
งานเพิ่มเติมของบรษิัท ผ่านการลงทนุขยายรา้นอาหารเพิ่มเติม และลงทนุในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ FRUITA เพื่อลดปัญหาเรื่อง
ผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และสภาพคล่องของบริษัท นอกจากนี ้การเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดการ
ขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหาก
การเพิ่มทนุในครัง้นีส้  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินทุนเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท ซึ่งจะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 
59.73 ซึ่ง > 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้หลงัการเพิ่มทุนของบรษิัท โดยเครื่องหมาย CB จะถูกปลดไปหลงัจากการ
ส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือสอบทานภายหลงัจากการเพิ่มทนุแลว้เสรจ็ 

ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ในคร้ังนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทมากกว่าผลกระทบจาก Dilution 
กับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท 

4.5 ข้อดี ข้อด้อย ของการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

4.5.1 ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

1. บริษัทสามารถระดมเงนิทุนได้ตามจ านวนทีต่้องการ 

การท่ีบรษิัทออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 1,650.00 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 
ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคาเสนอขาย 0.65 บาทต่อหุน้ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินจาก
การระดมทุนเฉพาะส่วนที่จัดสรรให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นีร้วม 1,072.50 ลา้นบาท เพื่อ
น าไปใชต้ามวตัถุประสงคก์ารใชเ้งินของบริษัท ตามทีร่ะบุไวต้ามหวัขอ้ 1.8 แผนการใชเ้งินทีไ่ดร้บัจากการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทสามารถระดมเงนิทนุไดต้ามจ านวนท่ีตอ้งการได ้เพื่อใหส้ามารถจดัหาแหล่งเงินทนุ
ไดต้ามจ านวนที่ตอ้งการเพื่อรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ รวมถึงการลงทุนใน
ธุรกิจที่มีศกัยภาพท่ีมีผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีดี และใชช้ าระหนีเ้ดิมของบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจาก
การคา้งช าระกบัคู่คา้ต่างๆ รวมถึงการใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่องของบรษิทั อีกทัง้การออกและเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้รษิัทสามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่ม
ทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้ 

2. บริษัทสามารถระดมเงนิทนุไดใ้นระยะเวลาอันสั้น 

การท่ีบรษิัทออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) นัน้จะท าใหบ้รษิัท
สามารถระดมเงินทุนไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ ทัง้นี ้บริษัทจดัหาเงินทุนรูปแบบอื่น ทัง้การออกตราสารหนีห้รือกูย้ืมเงินจาก
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สถาบนัการเงินนัน้ จะมีขอ้จ ากดัในเรื่องของระยะเวลาในการด าเนินการท่ีค่อนขา้งนาน และมีความไม่แน่นอนในการไดร้บั
เงินครบถว้นจากการเสนอขายหรือการอนุมตัิจากสถาบนัการเงิน รวมทัง้จะท าใหบ้ริษัทมีภาระในการช าระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้มากขึน้ ตลอดจนท าใหบ้ริษัทไม่มีความคล่องตวัในการด าเนินงานในอนาคต หรือการการออกและเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) มีขอ้จ ากัดเก่ียวกับความไม่แน่นอนของจ านวน
เงินทุนที่จะไดร้บั ซึ่งบริษัทไดม้ีการออกเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมในปี 2565 – 2566 แต่
ผลลพัธไ์ม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์ หรือการเพิ่มทนุดว้ยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) ตอ้งใชร้ะยะ
เวลานาน และตอ้งมีขัน้ตอนในการขออนญุาตในการเสนอขาย  

ดงันัน้ การจดัหาเงินในรูปแบบของการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั จะช่วยใหบ้รษิัท
สามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ มีโอกาสที่การเพิ่มทนุในครัง้นีจ้ะประสบความส าเรจ็เมื่อเทียบกบัวิธีอื่นๆ  

3. บริษัทจะได้เป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับผู้ลงทุนที่จะช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ และเสริม
ศักยภาพในการเติบโตทางธุรกิจ มีเครือข่ายในการสร้างโอกาสทางธุรกิจ และ/หรือ เป็นนัก
ลงทุน 

ผูล้งทุนไดร้บัการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุสามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้เป็นกลุ่มบคุคล
ที่มีความพรอ้มดา้นเงินทุน มีศักยภาพที่ช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ และเสริมศักยภาพในการเติบโตทางธุรกิจ ซึ่งผู้
ลงทุนที่ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนแต่ละรายมีความรูค้วามช านาญที่แตกต่างกัน ซึ่งจะสามารถช่วยให้การ
ด าเนินงานในธุรกิจของบรษิัทมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ อีกทัง้ยงัมีความสมัพนัธท์างธุรกิจในดา้นต่าง ๆ จากประสบการณ์
การท างาน ซึ่งจะสามารถน ามาต่อยอดธุรกิจเดิม และธุรกิจใหม่ ๆ ของบริษัทได ้โดยที่คุณสาธิตา พลสวุตัถิ์ ผูซ้ึ่งจะเขา้มา
เป็นกรรมการของบริษัท ภายหลังจากการเพิ่มทุน PP เสร็จสมบูรณ์ เป็นผู้มีความรูค้วามสามารถในการพัฒนาดา้น
การตลาด และแบรนดิง้ ท่ีจะช่วยใหบ้รษิัทมีความสามารถในการแข่งขนัไดด้ีขึน้ รวมถึงภาพลกัษณข์องบรษิัทท่ีดีขึน้ 

4. บริษัทจะมีเงินทุนเพียงพอเพื่อใช้ในการด าเนินการตามแผนการใช้เงิน รวมถึงการขยายการ
ลงทุนในธุรกิจเดิม และลงทุนในธุรกิจใหม่ 

ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 1,650.00 
ลา้นหุน้ ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.65 บาท คิดเป็นมลูค่ารวม 1,072.50 ลา้นบาท บรษิัทจะมีวตัถปุระสงคแ์ละแผนการใช้
เงินเพิ่มทนุ เพื่อรองรบัการลงทนุในธุรกิจต่างๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัธุรกิจปัจจบุนัของกลุ่มบรษิัท และ/หรือ ธุรกิจที่มีศกัยภาพ ซึ่ง
มีผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดี กล่าวคือเป็นธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  จ านวน 300.00 – 
650.00 ลา้นบาท ซึ่งหน่ึงในแผนการลงทนุ ไดแ้ก่ การเขา้ลงทนุใน FRUITA (สามารถศกึษารายละเอยีดเพิ่มเตมิของบริษัท 
ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั ตามรายละเอยีดของรายการที ่2 การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์ และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั
ของบริษัท วาว แฟคเตอร์ จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่6 รายละเอียดการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์และรายการทีเ่กีย่ว
โยงกนั) ซึ่งบรษิัทคาดว่าธุรกิจดงักล่าวเป็นธุรกิจที่มีผลประกอบการท่ีดีเสมอมาจากอดีตจนปัจจบุนั มีแนวโนม้การเติบโตที่
ดี  รวมถึงจะเป็นประโยชนแ์ก่บริษัทในการขยายขอบเขตธุรกิจของบริษัทใหม้ีความหลากหลายมากยิ่งขึ ้น สามารถน าไป
พฒันาต่อยอดไดห้ลากหลาย ทัง้อุตสาหกรรมอาหาร เกษตร และการแพทย์ และเป็นการช่วยกระจายความเส่ียงจากการ
พึ่งพิงธุรกิจหลักเพียงอย่างเดียว นอกจานี ้บริษัทจะมีวัตถุประสงคแ์ละแผนการใชเ้งินเพิ่มทุน เพื่อการขยายสาขาและ
ปรบัปรุงสาขารา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและการลงทนุในบรษิัทย่อยในอนาคต ท าใหส้ามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการ
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ด าเนินงานในธุรกิจเดิม รวมถึงบรษิัทจะใชเ้งินเพื่อช าระหนีเ้ดิมของบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ของบรษิัทท่ีตอ้งช าระใหก้ับ
เจา้หนี ้ซึ่งจะส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต    

5. บริษัทจะมีโครงสร้างทางการเงนิทีม่ั่นคงมากขึน้ภายหลังการเพิ่มทุน 

จากงบการเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทมีหนีสิ้นรวมจ านวน 556.58 ลา้นบาท และมีส่วน
ของผูถื้อหุน้จ านวน 182.80 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้ริษัทมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) เท่ากับ 3.04 เท่า 
ดงันัน้การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650.00 ลา้น
หุน้ ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.65 บาท คิดเป็นมลูค่ารวม 1,072.50 ลา้นบาท  

ประเภทการจดัสรร จ านวนหุน้ ราคาขาย มลูค่าการระดมทนุ (บาท) 
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยก าหนด
ราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน 

ไม่เกิน  
1,650.00 ลา้นหุน้ 

0.65  
บาทต่อหุน้ 

ไม่เกิน  
1,072.50 ลา้นบาท 

การเพิ่มทุน PP คาดว่าจะส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทเพิ่มขึน้จาก 182.80 ลา้นบาท เป็น 1,255.30 ลา้น
บาท โดยมีสมมติฐานว่าผูล้งทนุทุกรายช าระมลูค่าหุน้เพิ่มทุนครบตามจ านวน ซึ่งคาดว่าจะท าใหอ้ตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ของบรษิัทหลงัการเพิ่มทนุ PP ลดลงเหลือเท่ากบั 0.44 เท่า (ค านวณโดยอา้งอิงจากขอ้มลูการเงนิ
ตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และไม่รวมการใชเ้งินเพิ่มทนุไปช าระหนีสิ้น) 

กรณี หนีส้ินรวม (ลา้นบาท) ส่วนของผูถ้ือหุน้ (ลา้นบาท) D/E Ratio (เท่า) 
ก่อนการเพิ่มทนุ PP 556.58  182.80 3.04 
หลงัการเพ่ิมทนุ PP 556.58 1,255.30 0.44 

ที่มา: งบการเงินรวมของ W สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566  

 ดงันัน้การเพิ่มทุนใหก้ับบคุคลในวงจ ากัดในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทมีฐานะการเงินที่มีเสถียรภาพมากยิ่งขึน้ และมี
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ลดลง ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงทางการเงินใหก้บับรษิัทและช่วยลดตน้ทุน
ทางการเงินจากการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน ทัง้นี ้ตวัเลขอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ของบริษัท
ภายหลงัการท ารายการ อาจมีการเปล่ียนแปลงได ้ขึน้กับการใชเ้งินเพิ่มทุนตามจริงของบรษิัท และตวัเลขภาระหนีสิ้นของ
บรษิัทภายหลงัการท ารายการ 

6. เป็นการระดมทุนโดยไม่มีภาระหนีส้ินและดอกเบีย้เพิ่มเติม 

 การออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) เป็นวิธีระดมทุนที่ไม่มีภาระ
ดอกเบีย้ที่ตอ้งจ่ายตามงวดเวลาเหมือนการออกตราสารหนี ้หรือการกูย้ืมเงิน ท าใหบ้ริษัทไม่ไดม้ีตน้ทุนทางการเงิน หรือ
ค่าใชจ้่ายทางการเงินเพิ่มเติม ท าใหม้ีความคล่องตวัในการบรหิารจดัการ และขยายธุรกิจมากขึน้  

7. มีโอกาสในการปลดเคร่ืองหมาย CB บนหลักทรัพยข์องบริษัท 

 ตามที่ตลาดหลกัทรพัย ์ไดข้ึน้เครื่องหมาย CB บนหลกัทรพัยข์องบริษัท เนื่องจากงบการเงินประจ าปี 2565 ของ
บริษัท มีส่วนของผูถื้อหุน้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ที่หกัดว้ยส่วนต ่ามลูค่าหุน้ (ถา้มี) โดยจากงบ
การเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทมีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 182.80 ลา้นบาท และมีทนุจดทะเบียน
ช าระแลว้เท่ากบั 1,030.60 ลา้นบาท (ไม่มีส่วนต ่ามลูค่าหุน้) ซึ่งส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทนอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจด
ทะเบียนช าระแลว้ ซึ่งเป็นไปตามที่ตลาดหลกัทรพัยก์ าหนดโดยบริษัทมีหนา้ที่ตอ้งจดัท าแนวทางแกไ้ขและรายงานความ
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คืบหนา้การแกไ้ขเครื่องหมาย CB (Caution) ดังนั้น การออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้จะท าใหบ้รษิัทสามารถปลดการขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) บนหลกัทรพัยข์อง
บริษัท โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นีส้  าเร็จบริษัทจะไดร้ับเงินเป็นจ านวน  1,072.50 ลา้นบาท จะท าใหส่้วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับรอ้ยละ 59.73 ซึ่งมากกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ โดยการค านวณนี ้อา้งอิงจากขอ้มูลตามงบ
การเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และไม่ไดร้วมการใชสิ้ทธิเพิ่มเติมของ W-5 W-6 และ W-7 เนื่องจาก
ราคาใชสิ้ทธิสงูกว่าราคาตลาด ณ 8 มีนาคม 2567 ของ W ที่ 0.81 บาท 

กรณี ทนุจดทะเบียนช าระแลว้หกัส่วนต า่มลูค่าหุน้ 
(ลา้นบาท) 

ส่วนของผูถ้ือหุน้  
(ลา้นบาท) 

อตัราส่วนรอ้ยละ 

ก่อนการเพิ่มทนุ 1,030.60 182.80 17.74 
หลงัการเพ่ิมทนุ 2,103.10 1,255.30 59.69 

4.5.2 ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

1. ผลกระทบด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution)  และ
ผลกระทบด้านราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

ในการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้จะมีผลกระทบต่อผูถื้อ
หุน้เดิมของบรษิัท ดงันี ้

ผลกระทบจากการเพิ่มทุน (Dilution Effect)  
ผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียงของผูถ้อืหุน้เดิม 
(Control Dilution) 

การเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นีจ้ะมีผลกระทบต่อ
สิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลงร้อยละ 
61.55 

ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution)  ไม่สามารถค านวณผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (Earnings Dilution) ได้ เนื่องจาก
บริษัทมีผลขาดทุนสทุธิ โดยพิจารณาจากก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ส าหรบั
ระยะเวลา 12 เดือนล่าสุด ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 อา้งอิงจากงบการเงินรวมของ
บริษัทที่ผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบัญชีรบัอนุญาต ส าหรบัรอบระยะเวลาบัญชี
สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 

ผลกระทบดา้นราคา (Price Dilution)  การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ในครัง้นี ้ท าใหเ้กิดผลกระทบดา้นราคาของหุน้เนื่องจากราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนที่
ราคา 0.65 บาทต่อหุน้ แมว้่าจะไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายในราคาที่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 
90 ของราคาตลาด ตามหลักทรัพย์เกี่ยวกับราคาตลาดที่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียน
เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) (และที่ไดแ้ก้ไข
เพิ่มเติม) แต่ราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนที่ 0.65 บาทต่อหุน้ในครัง้นีเ้ป็นราคาที่ส่วนลด
รอ้ยละ  9.17 จากราคาตลาดของหุน้สามัญ W ที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย ์ทั้งนี ้
ราคาตลาดค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของหุน้บริษัทในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพย์) ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อขออนุมัติการออกและ
เสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ระหว่างวนัที่ 25 
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มกราคม 2567 ถึง 14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่งเท่ากับ 0.7082 บาทต่อหุ้น โดยเม่ือ
ค านวณผลกระทบต่อราคา จะได้เท่ากับร้อยละ 5.06 

ทั้งนี ้ หากพิจารณากรณีบริษัทด าเนินธุรกิจตามปัจจุบันต่อไป โดยไม่มีการเพิ่มทุน และการลงทุนเพิ่มเติม 
ประกอบกับการพิจารณาผลประกอบการในอดีตในปี 2565 – 2566 ที่ใกลเ้คียงกับสถานะปัจจุบันของบริษัทมากที่สุด 
สามารถคาดการณไ์ดว้่าบรษิัทจะประสบกบัผลขาดทนุจากการประกอบธุรกิจต่อไปเรื่อยๆ ซึ่งอาจจะท าใหม้ลูค่าของบรษิทั
ลดลงเรื่อยๆ  

ผลประกอบการของบริษทัปี 2565 - 2566 

รายการ 2565 2566 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน (ลา้นบาท) 344.49 311.77 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) - สทุธิจาก
การด าเนินงานที่ยกเลิก (ลา้นบาท) 

(234.71) (129.22)  

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ - สทุธิจากการด าเนินงานที่ยกเลิก (ลา้นบาท) (330.77) (147.52) 
อตัราก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหนา่ย (รอ้ยละ) (95.10) (45.60) 
อตัราก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) (67.48) (39.94) 

ดงันัน้ การด าเนินการตามแผนการการเพิ่มทนุ และแผนการใชเ้งินจากการเพิ่มทนุของบรษิทั คาดว่าจะช่วยใหผ้ล
ประกอบการของบริษัทดีขึน้จากสถานการณปั์จจบุนั แมว้่าจะท าใหผู้ถื้อหุน้เดิมไดร้บัผลกระทบดา้นการลดลงของสดัส่วน
การถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิม (Control Dilution)  และผลกระทบดา้นราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) จาการเพิ่มทุนใน
ครัง้นี ้ 

2. เกิดการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้นและโครงสร้างการจัดการของบริษัท 

 ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 บรษิัทมีผูถื้อหุน้ใหญ่ 10 รายแรก รวมเป็นสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทเท่ากบัรอ้ยละ 
33.75 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิัท โดยผูถื้อหุน้อนัดบั 1 ของบรษิัท ถือหุน้ของบรษิัท คิดเป็นเพียงรอ้ย 4.17 
ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิัท 

รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 

1. นางสาว ณภทัร ทวแีสงศิร ิ 43,000,000 4.17 
2. นาย ขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสรญิ 42,800,000 4.15 
3. นาย ตฤณวรรธน ์ธนิตนธิิพนัธ ์ 40,800,000 3.96 
4. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 40,000,000 3.88 
5. นาง สาวชชัชลยัย ์วีระศกัดิ์อ าไพ 36,600,000 3.55 
6. นาย ภาคภมิู เติมเสรีกลุ 34,200,000 3.32 
7. นาย อมรเทพ วชัรพฤกษาดี 30,800,100 2.99 
8. นาง นวพร รตันชยักานนท ์ 29,720,300 2.88 
9. นาง สาวณฐักมล น า้แก่ง 26,865,100 2.61 
10. นาย บญุเอือ้ จิตรถนอม 23,000,000 2.23 

ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนๆ 682,811,718 66.25 
รวมผู้ถือหุ้น 1,030,597,218 100.00 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      82  

หากที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้ขา้ท ารายการ และมีการท ารายการเพิ่มทนุ PP เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ นางสาว
สาธิตา พลสวุตัถิ ์จะเขา้มาเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมดของบริษัท
ภายหลงัการเพิ่มทนุ PP และ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิารของบรษิัท 
หรือมีสิทธิที่จะเสนอชื่อบคุคลที่เป็นตวัแทนของตนใหเ้ป็นกรรมการ และ/หรือผูบ้รหิารของบรษิัท ซึ่งจะท าใหโ้ครงสรา้งผูถื้อ
หุน้และโครงสรา้งการจดัการของบริษัทเปล่ียนแปลงไปจากเดิม และอาจท าใหน้โยบายหรือแนวทางการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทมีการเปล่ียนแปลงไปจากเดิมได ้นอกเหนือไปจากการขออนุมตัิการท าธุรกรรมซือ้หุน้สามัญของ FRUITA ทั้งนี ้ผู้
ลงทุนทัง้ 10 ราย ที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุที่ออกใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ไม่มีแผนหรือ
เจตนาที่จะกระท าการใด ๆ ร่วมกันในลกัษณะ Acting in concert หรือมีความสมัพนัธใ์ด ๆ กันที่เขา้ข่ายเป็นบุคคลตาม
มาตรา 258 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) รวมถึง 
ถึงแมน้างสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ท่ีจะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของบริษัท จะไม่มีประสบการณ์
ในการท างานที่เก่ียวข้องกับการให้บริการรา้นอาหารก็ตาม แต่นางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์ เป็นผู้ที่มีประสบการณแ์ละ
ความสามารถในดา้นการบริหารจดัการแบรนดแ์ละการตลาดที่อาจจะช่วยเสริมสรา้งความแข็งแกร่งในดา้นการบริหาร
การตลาดใหบ้ริษัทได ้เช่นเดียวกนักับ นายรกัชยั เร่งสมบูรณจ์ะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นกรรมการ และ/หรือผูบ้ริหารของ
บรษิัทนัน้ ถึงแมจ้ะไม่มีประสบการณใ์นการท างานท่ีเก่ียวขอ้งกับการใหบ้รกิารรา้นอาหารก็ตาม แต่นายรกัชยั เรง่สมบูรณ ์
เป็นผู้มีความสามารถในการบริหารจัดการ และมีความเชี่ยวชาญในการด าเนินธุรกิจที่ เ ก่ียวข้องกับการพัฒนา
เทคโนโลยีชีวภาพ ที่จะช่วยใหบ้ริษัทไดร้บัผลประโยชนใ์นการบริหารจดัการ  FRUITA ภายหลงัการเขา้ท ารายการซือ้หุน้
สามญัของ FRUITA เสรจ็สมบรูณ ์

3. มีภาระค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการว่าจา้งที่ปรกึษาต่างๆ เพื่อใหด้  าเนินงานตามเงื่อนไข ขัน้ตอน และวิธีการเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั อาทิ ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษากฎหมาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เป็นตน้ ซึ่ง
จะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายของบรษิัทเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกบัประโยชน ์และเงินทนุท่ีไดร้บัแลว้ จะท าใหบ้รษิัท
สามารถด าเนินธุรกิจเดิมต่อไปได ้และขยายธุรกิจผ่านการลงทนุเพิ่มเติมได ้

4.6 ความเสี่ยงของการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

1. ความเสี่ยงจากผู้ลงทุนตัดสินใจขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

บรษิัทจะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 1,650 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) คิดเป็นอัตราส่วนรอ้ยละ 61.55 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด
ของบริษัท (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.65 บาทต่อหุน้ ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการ
เสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้บริษัทในตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ยอ้นหลงั 15 วนัท าการติดต่อกันระหว่างวนัที่ 25 มกราคม 2567 ถึง 14 กุมภาพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัท าการ
ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ใหแ้ก่
บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับราคาตลาดที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ.28/2565 เรื่องการอนุญาตใหบ้ริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั (และที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งเท่ากบั 0.7082 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ หุน้ที่ออกและเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
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ดงักล่าวไม่เขา้เงื่อนไขการหา้มขาย (Silent Period) ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้บัหุน้สามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการพิจารณค าขอใหร้บัหุน้เพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน”) ทัง้นี ้หากราคาตลาด ณ วนัที่หุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าว
เริ่มเขา้ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย ์สูงกว่าราคาที่ผูล้งทุนที่ไดร้บัการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน อาจท าใหผู้ล้งทุนขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุเพื่อท าก าไรจากส่วนต่างของราคา ซึ่งอาจจะส่งผลใหท้ าใหร้าคาตลาดของหุน้ของบรษิัทปรบัตวัลดลงได้ 

2. ความเสี่ยงจากการทีไ่ม่ได้รับอนุมัติจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น 

การประชุมสามัญผูถื้อหุน้ประจ าปี 2567 ของบริษัทที่จะจัดขึน้ในวันที่ 30 เมษายน 2567 มีระเบียบวาระการ 
ประชุมในการพิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหบุ้คคลเฉพาะเจาะจง (Private Placement) รวมทัง้พิจารณา
อนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีวาระท่ีเก่ียวขอ้งดงันี ้

วาระที ่10 พจิารณาอนมุตัิเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนใหม่
จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท และอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิ ขอ้ 4. ให้
สอดคลอ้งกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท 

วาระที ่11 พจิารณาอนมุตักิารออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเพือ่เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 
(Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

โดยการไดร้บัอนุมตัิจะตอ้งไดค้ะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มาประชุม และมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย หากผูถื้อหุน้ของบรษิัทไม่อนมุตัิการเพิ่มทนุ PP ก็จะท า
ใหบ้รษิัทไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวไดส้ าเรจ็ ท าใหไ้ม่ไดร้บัเงินเพิ่มทนุไปด าเนินการตามแผนการใชเ้งินเพิ่มทนุ  

3. ความเสี่ยงทีบ่ริษัทอาจจะไม่ได้รับเงนิครบถ้วนตามจ านวน 

เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ไม่ไดม้ีการลงนามสญัญาซือ้ขายหุน้เพิ่มทุน ระหว่างบริษัท และผูล้งทุน บริษัทจึงมีความเส่ียงที่จะไดร้บัเงิน
เพิ่มทุนครบถว้นตามจ านวนที่ก าหนดไว ้อย่างไรก็ดี บริษัทไดม้ีการเสนอแผนการใชเ้งินเพิ่มทุนใหก้ับผูล้งทุนทราบและ
เขา้ใจ รวมถึงผูล้งทุนไดแ้สดงเจตนาและยืนยนัในการด าเนินการเพิ่มทุนกับบริษัท หลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทมี
อนมุตัิการเขา้ท ารายการ 

4. ความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่สามารถออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนได้ทันเวลาตาม
ก าหนดการทีว่างไว้ 

เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) ในครัง้นีน้ัน้จะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ รวมไปถึงวิธีการเสนอขายจะเป็นการเสนอขายไม่ว่า
คราวเดียว หรือหลายคราวใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด โดยราคาเสนอขายนั้นมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ
บุคคลที่ไดร้บั มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท เป็นผูก้  าหนดราคาเสนอขายหุน้ซึ่งตอ้งไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคา
ตลาดหุน้สามญัของบริษัท ทัง้นี ้บริษัทจะตอ้งเสนอขายใหแ้ลว้เสร็จภายในระยะเวลาที่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
แต่ตอ้งไม่เกิน 3 เดือนนบัตัง้แต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ หรือบรษิัทตอ้งเสนอขาย ซึ่งการ
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เสนอขายดงักล่าวอาจจะไดร้บัความเส่ียงจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น ความผนัผวนของราคา ความพรอ้มของผูล้งทนุท่ีไดร้บัการ
จดัสรร รวมถึงปัจจยัภายนอกอื่น ๆ เช่น  สถานการณเ์ศรษฐกิจ การเมือง อุตสาหกรรม เป็นตน้ ดว้ยเหตุนีจ้ึงท าใหบ้รษิัท 
จึงมีความเส่ียงที่จะไม่สามารถออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนไดท้ันเวลาตามก าหนดการที่วางไว ้อย่างไรก็ดี ท่ี
ประชุมคณะกรรมการไดเ้สนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติการมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษัท หรือผูท้ี่ไดร้บั
มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท สามารถก าหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาดในช่วงที่เสนอขายได้ เมื่อ พ้น
ระยะเวลา 3 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ 

5. ความเสี่ยงจากการใช้เงนิเพิ่มทุนไปลงทุนในธุรกิจร้านอาหารเพิ่มเติมแล้ว ผลการด าเนินงาน
ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ ์

บริษัทไดก้ าหนดวัตถุประสงคแ์ละแผนการใชเ้งินจากการเพิ่มทุน เพื่อรบัรองการขยายและปรบัปรุงสาขาของ
รา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ ภายใต ้ECT และการลงทนุในบริษัทย่อยในอนาคต มลูค่ารวมทัง้สิน้ 50-150 ลา้นบาท ซึ่ง
ตามแผนธุรกิจเดิม บริษัทมีเป้าหมายที่จะมีสาขาในประเทศอย่างนอ้ย 30 สาขา ซึ่ง ณ 31 ธันวาคม 2566 มีจ านวนสาขา
อยู่ที่ 16 สาขา อีกทัง้ยงัความจ าเป็นตอ้งปรบัปรุงรา้นตามขอ้ก าหนดของทางหา้งหรือเจา้ของที่ดินที่เปิดอยู่ ใหอ้ยู่ในสภาพ
ที่ดีเสมอ ซึ่งโดยปกติจ าตอ้งท าการปรบัปรุงรา้นทุกประมาณ 5-7 ปี ทั้งนี ้หากการลงทุนรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะ
เพิ่มเติม แลว้ยอดขายไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์อาจส่งผลใหบ้รษิัทมีผลขาดทนุเพิ่มเติมได ้ 

จากการศึกษาขอ้มลูและการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร บริษัทมีกการพิจารณาการลงทุนรา้นเพิ่มเติมอย่างถ่ีถว้น โดย
พิจารณาดา้นท าเลที่ตัง้ จ านวนลูกคา้ที่คาดหวัง และความคุม้ค่าการลงทุน ก่อนการลงทุนเปิดใหบ้ริการรา้นเพิ่มเติม 
ประกอบกับรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะชื่อดังในประเทศญ่ีปุ่ นและเป็นที่นิยมของคนไทย จึงมีความไดเ้ปรียบในการ
แข่งขนักบัผูป้ระกอบธุรกิจรา้นชาบบูฟุเฟตท์ี่ไม่มีแบรนด ์รวมถึงรา้นอาหารแบรนดอ์ื่นของบรษิัทมีจดุแข็งของแบรนด ์และมี
โอกาสที่จะขยายธุรกิจเพิ่มเติมได ้

6. ความเสี่ยงจากการใช้เงินเพิ่มทุนไปลงทุนในธุรกิจใหม่ แล้วผลตอบแทนจากการลงทุนไม่
เป็นไปตามทีค่าดการณ ์

บริษัทมีแผนที่จะลงทุนในในหุ้นสามัญของ FRUITA จ านวนรวม 1,632,000 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA ในราคาหุ้นละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 
447,525,000 บาท ซึ่งเป็นการลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ โดยบริษัทไดม้ี
การศึกษาความเป็นไปไดข้องธุรกิจ รวมถึงการประมาณการรายได ้ก าไร และผลตอบแทนของธุรกิจดงักล่าว บนสมติฐาน
ต่าง ๆ ก่อนการเขา้ลงทนุ ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงไปของปัจจยัต่าง ๆ ที่อาจไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั อาจเกิดผลกระทบ
ต่อการการด าเนินธุรกิจ และอาจส่งผลใหบ้รษิัทไดร้บัผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั หรืออาจขาดทนุเพิ่มเติมได ้

ทัง้นี ้หากพิจารณาผลประกอบการของ FRUITA พบว่ามีก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากบั 85.42 ลา้นบาท 55.76 
ลา้นบาท และ 55.03 ลา้นบาท ตามล าดบั มีอตัราก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากับรอ้ยละ 42.08 รอ้ยละ 25.18 และรอ้ย
ละ 18.01 ตามล าดบั และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2564 - 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 76.74 รอ้ยละ 21.77 และ
รอ้ยละ 21.72 ตามล าดบั ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนที่ดีของ FRUITA อย่างต่อเนื่อง จึงสรา้ง
ความเชื่อมั่นใหก้บับรษิัทในการตดัสินใจเขา้ลงทนุในครัง้นี ้โดยในปัจจบุนั FRUITA ถือเป็นผูผ้ลิตบรรจภุณัฑจ์ากพลาสติก 
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PHA ครบวงจรรายเดียวในประเทศ ตัง้แต่การผลิตเม็ดพลาสติก PHA ไปจนถึงบรรจุภณัฑจ์ากพลาสติกชนิด PHA ซึ่งถือ
เป็นเทคโนโลยีการผลิตที่ตอ้งอาศยัความเชี่ยวชาญอย่างมากในการด าเนินการ 

7. ความเสี่ยงจากการด าเนินธุรกิจของ FRUITA ซึ่งท าธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ  

บริษัทจะมีความเส่ียงจากการด าเนินธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ ตามทีไ่ดอ้ธิบายไวใ้นหวัขอ้ 7.3 ความเสีย่ง
ของการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ซึ่งผูถ้ือหุน้ของบริษัทสามารถศกึษาขอ้มูลเพิ่มเตมิไดใ้นหวัขอ้ดงักล่าว 

4.7 ข้อดี ข้อด้อย ของการไม่เสนอขายหุน้เพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

4.7.1 ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

1. ไม่มีค่าใช้จ่ายทีจ่ะเกิดขึน้จากการเข้าท ารายการ 

การขออนุมตัิในการเขา้ท ารายการของบริษัทนัน้ มีค่าใชจ้่ายในการว่าจา้งที่ปรกึษาต่างๆ เพื่อใหด้  าเนินงานตาม
เงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด อาทิ ที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษา
กฎหมาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เป็นตน้ ซึ่งจะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายของบริษัทเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกบั
ประโยชน ์และเงินทุนที่ไดร้บัแลว้ จะท าใหบ้ริษัทสามารถด าเนินธุรกิจเดิมต่อไปได ้และขยายธุรกิจผ่านการลงทนุเพิ่มเติม
ได ้

2. ไม่มีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้นและการจัดการของบริษัท 

 หากบริษัทไม่ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครั้งนี ้
โครงสรา้งผูถื้อหุน้ของบรษิัทจะยงัคงเดิมไม่เปล่ียนแปลง 

3. ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทไม่ได้รับผลกระทบจากการเพิ่มทุน (Dilution effect) 

 หากบริษัทไม่ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นี ้จะท า
ให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทไม่ไดร้ับผลกระทบทั้งในดา้นของสัดส่วนการถือหุน้  (Control Dilution) และดา้นราคา (Price 
Dilution) 

4. ไม่มีความเสี่ยงจากการเข้าท ารายการ  

หากบริษัทไม่ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นี ้จะไม่มี
ความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการตามที่ไดก้ล่าวไปขา้งตน้ โดยสามารถศกึษาขอ้มูลในหวัขอ้ 4.5 ความเสีย่งของการเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

4.7.2 ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

1. ไม่ได้รับเงินจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทไม่อนุมัติให้บริษัทออกและเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ในครัง้นี ้บริษัทจะไม่ไดร้บัเงินเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน  1,072.50 ลา้นบาท ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทอาจมี
ความจ าเป็นที่จะตอ้งระดมทุนจากแหล่งอื่น ซึ่งอาจมีค่าใชจ้่ายเพิ่มขึน้ และใชเ้วลาในการจัดหาเงินทุนนานขึน้ จนอาจ
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ส่งผลใหบ้ริษัทสูญเสียโอกาสในการลงทุนตามแผนการใชเ้งินทุน เนื่องจากการระดมทุนในช่องทางอื่นอาจไม่สามารถ
ระดมทนุไดค้รบหรือทนัตามระยะเวลาที่ก าหนด 

2. บริษัทอาจต้องใช้เวลานานขึน้และค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้ในการจัดหาเงนิลงทุน 

บริษัทจะตอ้งจดัหาเงินทุนโดยวิธีการอื่นทดทนการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) เช่น การกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ การออกและเสนอขายตราสารหนี ้และ/หรือ การเสนอ
ขายหลกัทรพัยต์่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) เป็นตน้ ซึ่งการด าเนินการแต่ละวิธีขา้งตน้จะใชร้ะยะเวลาที่นานกว่า
และอาจจะไม่ไดร้บัเงินทนุครบตามจ านวนที่บรษิัทตอ้งการ รวมถึงมีโอกาสที่ค่าใชจ้่ายจะเพิ่มขึน้จากการจดัหาเงินทนุ เช่น 
ดอกเบีย้จ่าย ค่าธรรมเนียมการใชว้งเงินสินเชื่อ ค่าใชจ้่ายในการจัดเตรียมขอ้มลูในการออกเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน 
และการออกหุน้กู ้เป็นตน้ 

4.8 ข้อดี ข้อด้อยระหว่างการท ารายการกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั กับการท ารายการกับบคุคลภายนอก 

4.8.1 ข้อดีระหว่างการท ารายการกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน กับการท ารายการกับบคุคลภายนอก 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์  ซึ่งเป็นบุคคลเก่ียวโยงกันในครัง้นี ้มี
ขอ้ดี คือ บริษัทจะไดผู้ล้งทนุและกรรมการที่มีศกัยภาพและความเชี่ยวชาญในดา้นการบริหารธุรกิจ และการตลาด รวมถึง
มีความรูใ้นการท าธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ  (Biotechnology) ที่บริษัทจะเขา้ไปลงทุน รวมถึงไดร้บัเงินทุนจากผูท้ี่
สามารถช าระค่าหุน้เพิ่มทนุไดเ้นื่องจากเห็นถึงศกัยภาพของบรษิัทท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต รายละเอียดของผูล้งทุนสามารถ
ศกึษาไดใ้นส่วนที ่2 ขอ้มูลโดยสรุปของผูล้งทนุ 

4.8.2 ข้อดอ้ยระหว่างการท ารายการกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั กับการท ารายการกับบุคคลภายนอก 

นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์ ซึ่งเป็นผูล้งทุนท่ีจะไดร้บัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 600,000,000 หุน้ ซึ่ง
บริษัทออกเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ที่จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ป็นกรรมการ และ/หรือ
ผูบ้รหิารของบรษิัท อีกทัง้เป็นผูข้ายหุน้สามญัของส าหรบัธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ดว้ย ดงันัน้ การท ารายการ
การเพิ่มทนุ PP และธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA มีความเก่ียวขอ้งกบันางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ์ ท าใหไ้ม่ไดม้ีการ
เปรียบเทียบขอ้เสนอนีก้บัขอ้เสนอของบุคคลอื่น เนื่องจากการท ารายการมีความเฉพาะเจาะจง อย่างไรก็ตาม บริษัทไดม้ี
การพิจารณาความเหมาะสมของการเพิ่มทนุ เปรียบเทียบกบัประโยชนท์ี่ไดร้บั และไดข้อ้สรุปว่าคุม้ค่าในการด าเนินการท า
รายการ 
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5. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระโดยภาพรวมส าหรับเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี้มีความเหมาะสม โดย

พิจารณาจากความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุน้ ความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องการเสนอขาย

หุน้ต่อผูล้งทนุ รวมถึงแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เมื่อเปรียบเทียบกบัผลกระทบที่มีต่อผูถื้อหุน้ โดยสามารถ

สรุปไดด้งันี ้ 

1) วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเพิ่มทนุให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

ปัจจบุนั บรษิัทประกอบธุรกิจหลกั คือ ธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบรษิัทมีลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ ดงัต่อไปนี ้ 

1) ธุรกิจรา้นขนมอบ ด าเนินการผ่านบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“BAKE”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ทางอ้อมของบริษัท โดยได้รับ Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นขนมหวาน ประเภท Kiosk 
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “Bake Cheese Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” 

2) ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ น ด าเนินการผ่านบริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด (“ECT”)  ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยทางออ้มของบรษิัท โดยไดร้บั Master Franchise ในการประกอบธุรกิจรา้นอาหารชาบบูฟุเฟตต์น้ต ารบั
จากญ่ีปุ่ นแบรนด ์KAGONOYA จากเมืองโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ น  

3) ธุรกิจรา้นอาหารสไตลย์ุโรป ด าเนินการผ่านบริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด (“CCD”) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท โดยประกอบธุรกิจรา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและ
เครื่องในรูปแบบ Fine Dinning และ Buffet 

ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ถือไดว้่าเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทั โดยตัง้แต่ปี 2564 – 2566 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65 รอ้ยละ 72 และ 
รอ้ยละ 78 ของรายไดร้วมของบริษัท ตามล าดับ และมีอัตราการเติบโตของรายไดจ้ากการให้บริการรา้นอาหารญ่ีปุ่ น
ภายใตแ้บรนด ์KAGONOYA ปี 2565 – 2566 รอ้ยละ 47 และรอ้ยละ 1 ตามล าดบั โดยเป็นธุรกิจของบรษิัทที่มีอตัราก าไร
ที่ดี และยงัมีโอกาสขยายธุรกิจเพิ่มเติมได ้อย่างไรก็ตาม ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ นในปัจจบุนัมีอตัราการเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
แต่ยังคงอยู่ในหมวดรา้นอาหารที่เก่ียวขอ้งกับหนึ่งในปัจจัยส่ีของผูบ้ริโภค ธุรกิจที่ใชแ้หล่งเงินทุนไม่สูงมาก  และมีการ
หมนุเวียนของกระแสเงินสดเร็ว ท าใหผู้ป้ระกอบการหลายรายใหค้วามสนใจเป็นอย่างมาก จึงเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขนัสงู 
โดยมีผูป้ระกอบธุรกิจแบบเดียวกนั หรือใกลเ้คียงกันและสามารถทดแทนกันไดอ้ยู่ค่อนขา้งมาก นอกจากนี ้เมื่อพิจารณา
ผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ขาดทุน
อย่างต่อเนื่องเท่ากับ 276.45 ลา้นบาท 575.99 ลา้นบาท และ 147.52 ลา้นบาท ตามล าดับ เป็นผลมาจากการบริการ
จดัการค่าใชจ้่ายในการขายหรือบริหารที่ยงัไม่ดีมากนกั รวมถึงตน้ทุนทางการเงินของบริษัทที่ยงัสงูอยู่ตามความจ าเป็น
เป็นตอ้งใชเ้งินทุนเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานของบริษัท นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานที่ขาดทุนที่ต่อเนื่องของบริษัทนัน้ 
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทลดลงอย่างมีนยัส าคญัตลอดระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมาและท าใหต้ลาดหลกัทรพัยข์ึน้
เครื่องหมาย CB (Caution) เนื่องจากส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทนอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ
บรษิัท  
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ดังนั้น บริษัทจึงมีความจ าเป็นที่จะตอ้งจัดหาเงินทุนเพิ่มเติม  โดยมีวัตถุประสงคข์องการเพิ่มทุนในครัง้นี ้มี
ดงัต่อไปนี ้

(1) เพื่อใหบ้ริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานในธุรกิจเดิมของบริษัท ทัง้การลงทุนขยายสาขา การ
และปรบัปรุงสาขาเดิม ทั้งรา้นอาหารญ่ีปุ่ นภายใตแ้บรนด์ KAGONOYA รา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf 
และอื่นๆ 

(2) เพื่อใหบ้รษิัทสามารถลงทนุในธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากธุรกิจเดมิของบรษิัทไดอ้ย่างคล่องตวั รวมถึงธุรกิจ
ที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุที่ดี อนัจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดี
ขึน้ในอนาคต  โดยบรษิัทมีแผนลงทนุใน FRUITA ที่มกีารด าเนินธรุกิจอยูใ่นกลุ่มพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ 
(Biotechnology) ซึง่มีประเภทธุรกิจดงันี ้ 

• ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging)   
• ผลิต จ าหน่าย และใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องเพื่อสขุภาพ (Bio 

Beverage / Bio Food / Bio Condiments)  
• บรกิารใหค้  าปรกึษาในการวิจยั และพฒันาผลิตภณัฑเ์ก่ียวกบัเทคโนโลยีชีวภาพ (Bio 

Technology) 
• บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัออกแบบ และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี 

(3) เพื่อน าเงินไปช าระหนีข้องบรษิัทเพื่อลดภาระดอกเบีย้ และลดปัญหาจากการคา้งช าระกบัคู่คา้ต่าง ๆ รวมถึง
การใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง  

(4) การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนั
สัน้และลดภาระผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทมีสภาพคล่องและผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  

(5) การเพิ่มทุนจดทะเบียนในครั้งนี ้จะช่วยให้บริษัทแก้ไขสถานการณ์การขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) 
หลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหากการเพิ่มทุนในครัง้นี ้
ส  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 59.73% ซึ่ง > 
50% ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลงัจากการส่งงบการเงินตรวจสอบ หรือ
สอบทาน ภายหลงัจากการเพิ่มทนุ 

การค านวณ  = ส่วนของผูถื้อหุน้ + ส่วนของผูท้ี่หุน้จากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้/ (ทนุช าระแลว้ + ส่วนของผูถื้อ
หุน้จากการเพิ่มทนุครัง้นี ้– ส่วนต ่ากว่ามลูค่าหุน้ท่ีเกิดจากการเพิ่มทนุในครัง้นี)้ 

  = (182.80 + 1,072.50) / (1,030.60 + 1,650.00 – 577.50) 

  = 59.69% 

อย่างไรก็ตาม บรษิัทไดม้ีการพิจารณาถึงแนวทางในการจดัหาเงินทนุในรูปแบบต่างๆ ทัง้การกูย้ืมเงินจากสถาบนั
การเงินและการเพิ่มทนุในวิธีอื่นๆ อย่างไรก็ดีบรษิัทไดพ้ิจารณาแลว้ว่าเห็นว่าการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติมนัน้ใช้
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เวลาในการด าเนินการค่อนขา้งนาน และมีความไม่แน่นอนว่าบริษัทจะไดร้บัการช่วยเหลือทางการเงินจากสถาบนัการเงิน
หรือไม่ รวมทัง้จะท าใหบ้รษิัทมีภาระในการช าระคืนเงนิตน้และดอกเบีย้มากขึน้ ตลอดจนท าใหบ้รษิัทไม่มีความคล่องตวัใน
การด าเนินงานในอนาคต รวมถึงเมื่อเปรียบเทียบกบัการเพิ่มทนุดว้ยวธีิการเสนอขายหลกัทรพัยต์อ่ประชาชนทั่วไป (Public 
Offering) ซึ่งจะใชเ้วลาค่อนขา้งนาน มีค่าใชจ้่ายสงู และตอ้งไดร้บัอนุญาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทไม่สามารถ
ควบคุมหรือก าหนดระยะเวลาไดอ้ย่างแน่นอน ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงไดพ้ิจารณาว่าการออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทุนใหก้บับคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ใหก้ับบุคคลที่มีศกัยภาพทางดา้นเงินทนุ มีฐานะทางการเงิน
ที่มั่นคง และมีความพรอ้มในการช าระเงินเพิ่มทุน จึงเป็นแนวทางทางการะดมทุนที่มีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกับ
วตัถุประสงคใ์นการเพิ่มทุนครัง้นี ้ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินทนุตามจ านวนที่ตอ้งการไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ และลดภาระ
การลงทุนของผูถื้อหุน้เดิมในการเพิ่มทุน นอกจากนี ้การที่บริษัทไดร้บัการตอบรบัจากนักลงทุนที่ มีศกัยภาพจะเป็นการ
สรา้งความมั่นใจใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมถึงความส าเรจ็ในการเพิ่มทนุ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทสามารถเพิ่มทนุไดต้ามเป้าหมาย และ
เป็นการเสริมสรา้งโอกาสใหบ้ริษัทสามารถที่จะเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจเดิมของบริษัท และมีเงินทุนเขา้ไป
ลงทุนใน FRUITA ที่คาดว่าจะช่วยส่งผลใหผ้ลประกอบการของบริษัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต เพิ่มศักยภาพในการ
แข่งขนั และการพฒันาธุรกิจของบรษิัทใหส้ามารถเติบโตไดอ้ย่างมั่นคงและยั่งยืน  

2) ความสมเหตสุมผลของการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ และขอ้ดีและขอ้ดอ้ย

ของการไม่เขา้ท ารายการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยสามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี ้

ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

• บรษิัทสามารถระดมเงินทนุไดต้ามจ านวนท่ีตอ้งการ 

• บรษิัทสามารถระดมเงินทนุไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้ 

• บรษิัทจะไดเ้ป็นพนัธมิตรทางธุรกจิกบัผูล้งทนุท่ีจะช่วยสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจ และเสรมิศกัยภาพใน

การเติบโตทางธุรกิจ มเีครือขา่ยในการสรา้งโอกาสทางธุรกิจ และ/หรือ เป็นนกัลงทนุ 

• บรษิัทจะมเีงินทนุเพยีงพอเพื่อใชใ้นการด าเนินการตามแผนการใชเ้งิน รวมถึงการขยายการลงทนุใน

ธุรกิจเดิม และลงทนุในธุรกิจใหม ่

• บรษิัทจะมีโครงสรา้งทางการเงินที่มั่นคงมากขึน้ภายหลงัการเพิม่ทนุ 

• เป็นการระดมทนุโดยไม่มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มเติม 

• มีโอกาสในการปลดเครื่องหมาย CB บนหลกัทรพัยข์องบรษิัท 

ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

• ผลกระทบดา้นการลดลงของสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้เดิม (Control Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 
61.55  และผลกระทบดา้นราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 5.06 

• เกิดการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้และโครงสรา้งการจดัการของบรษิัท 
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• มีภาระค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตามเงื่อนไข ขัน้ตอน และวิธีการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 

• ความเส่ียงจากผูล้งทนุตดัสินใจขายหุน้สามญัเพิ่มทนุ เนื่องจากการเพิ่มทนุ PP ในครัง้นีเ้ป็นการเพิม่

ทนุท่ีต ่ากว่าราคาตลาดที่มีการซือ้ขายปัจจบุนั และหุน้สามญัเพิ่มทนุ PP ที่จดัสรรใหก้บัผูล้งทนุไมถ่กู

หา้มขาย (Silent Period) 

• ความเส่ียงจากการท่ีไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

• ความเส่ียงที่บรษิัทอาจจะไม่ไดร้บัเงินครบถว้นตามจ านวน 

• ความเส่ียงที่บรษิัทอาจไม่สามารถออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุไดท้นัเวลาตามก าหนดการท่ีวาง

ไว ้

• ความเส่ียงจากการใชเ้งินเพิ่มทนุไปลงทนุในธุรกิจรา้นอาหารเพิ่มเติมแลว้ ผลการด าเนินงานไมเ่ป็นไป

ตามที่คาดการณ ์

• ความเส่ียงจากการใชเ้งินเพิ่มทนุไปลงทนุในธุรกิจใหม่ แลว้ผลตอบแทนจากการลงทนุไมเ่ป็นไปตามที่

คาดการณ ์

• ความเส่ียงจากการด าเนินธุรกจิของ FRUITA ซึ่งท าธุรกจิพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ เช่น ความเส่ียงจาก

การแข่งขนัทางธุรกิจ ความเส่ียงจากอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว้ 

เป็นตน้ 

ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่มีค่าใชจ้่ายที่จะเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

• ไม่มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้และการจดัการของบรษิัท 

• ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ทนุ (Dilution effect) 

• ไม่มีความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ  

ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่ไดร้บัเงินจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิทัใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private 

Placement) 

• บรษิัทอาจตอ้งใชเ้วลานานขึน้และค่าใชจ้า่ยเพิ่มขึน้ในการจดัหาเงนิลงทนุ 

ที่ปรกึษาการเงินอิสระพิจารณาแลว้เห็นถึงความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ รวมถงึเปรียบเทียบถึงประโยชนท์ี่

จะไดร้บันัน้มีมากกว่าขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการ และการเลือกที่จะไม่เขา้ท ารายการ 
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3) ความเหมาะสมเร่ืองราคาเสนอขายหุน้ของบริษทั 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ W ดว้ยวิธีการต่าง ๆ 

จ านวน 6 วิธี โดยมีรายละเอียดตามตารางดงัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าหุ้น W  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach: BV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach: BV) 

0.18 182.80 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด  
(Market Value Approach: VWAP) 

0.71 – 1.28 729.90 – 1,317.37 เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

0.45 – 0.59 464.78 – 611.93 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings 
Ratio Approach: P/E Ratio) 

(3.86) – (2.59) (3,982.37) – (2,668.79) ไม่เหมาะสม 

6.  วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow: DCF) 

(0.61) – (0.58) (633.39) – (606.67) ไม่เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2566 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่า W ในครัง้นี ้

ไดแ้ก่ วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) ซึ่งจะไดม้ลูค่าอยู่ระหวา่ง 729.90 – 1,317.37 ลา้น

บาท หรือมีมูลค่าหุน้ของ W อยู่ระหว่าง 0.71 – 1.28 บาทต่อหุน้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการ

เสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้ที่ราคาขายหุน้ที่ 0.65 บาทต่อหุน้  เป็นราคาที่ต  ่ากว่าราคาประเมินที่เหมาะสมของที่ปรกึษา

ทางการเงินอิสระ ตามตารางเปรียบเทียบราคาของการเขา้ท ารายการดงันี ้

เปรียบเทยีบราคาของการเข้าท ารายการกับมูลค่าทีเ่หมาะสม 
มูลค่าหุ้น W 
(บาทต่อหุ้น) 

มลูค่าที่เหมาะสมโดยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) 0.71 – 1.28 
มลูค่าเสนอขายหุน้ขัน้ต า่ส  าหรบัการเขา้ท ารายการครัง้นี ้ 0.65 

ผลต่างจากราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ 0.06 – 0.63 
ผลต่างจากราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ (ร้อยละ) 9.23 – 96.92 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ W ทัง้หมด 1,030,597,218 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท  

 ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) ในคร้ังนีเ้ม่ือเปรียบเทยีบกับมูลค่ายุติธรรมของ W มีความไม่เหมาะสม อย่างไรก็ดี มีเหตผุล

ประกอบการพิจารณาดา้นก าหนดราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุท่ีราคา 0.65 บาทต่อหุน้ เพิ่มเติมดงันี ้ 

• เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของบริษัททั้งในส่วนของการรายได ้ก าไรสุทธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ของ

บรษิัท และราคาหุน้ ซึ่งมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
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ตวัเลขทางการเงิน (ลา้นบาท) 2564 2565 2566 
รายไดร้วม1/ 426.22 347.82 323.49 
ก าไรสทุธิ1/ (276.45) (574.04) (147.52) 
ส่วนของผูถ้ือหุน้1/ 673.40 102.54 182.80 
ราคาหุน้2/ 4.34 1.98 0.71 

หมายเหต:ุ  1/ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 ท่ีมาจาก www.setsmart.com 
 2/ ณ วนัท าการสดุทา้ยของปี 2564 - 2566 

จากข้อมูลในอดีตพบว่าก าไรสุทธิ และราคาหุ้นของบริษัทนั้นมีความสอดคล้องและไปในทิศทางเดียวกัน  

กล่าวคือหากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนสทุธิอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการหดตวัลงของรายไดร้วม จะส่งผลให้

ราคาหุน้ของบรษิัทท่ีมีการซือ้ขายอยู่ในตลาดหลกัทรพัยป์รบัตวัลดลงตาม ดงัที่เห็นไดจ้ากตารางเปรียบเทียบกับ

ผลการด าเนินงานในอดีตและราคาหุน้ของบรษิัทในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาตัง้แต่ปี 2564 – 2566 ซึ่งมีแนวโนม้ที่

ราคาตลาดของหุน้ของบริษัทจะลดลงต่อไปไดห้ากผลการด าเนินงานของบริษัทยงัขาดทุนอย่างต่อเนื่อง จึงไดม้ี

เสนอแผนการเพิ่มทนุ PP และแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการขายหุน้ PP ใหก้บัท่ีประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้เพื่อช่วย

ลดปัญหาเรื่องผลการด าเนินงานท่ีขาดทนุ และสภาพคล่องของบรษิัท (ทัง้นี ้ราคาหุน้ของบรษิัท ขึน้อยู่กบัผลการ

ด าเนินงานของบริษัทปัจจุบันและอดีต และปัจจัยอื่นๆ  ประกอบดว้ย เช่น โอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ข่าวสารเหตกุารณแ์ละปัจจยัภายนอกที่กระทบต่อการด าเนินธุรกิจและความตอ้งการซือ้ขายหุน้ของบริษัท  เป็น

ตน้)  

• การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุน้ที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้

อย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากบัหุน้ละ 0.65 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่าย

เป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ตามประกาศการเสนอขายหุน้ออก

ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของบริษัทใน

ตลาดหลักทรพัย ์ยอ้นหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการไดม้ีมติใหเ้สนอวาระต่อที่

ประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติใหบ้ริษัทเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน คือระหว่างวันที่ 25 มกราคม 

2567 ถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งเท่ากบั 0.7082 บาท (ขอ้มลูจาก SETSMART)  

ส่วนเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นมีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการใหสิ้ทธิกบัผูถื้อหุน้รายใหญ่ไดเ้ขา้ด ารง
ต าแหน่งเป็นกรรมการบริษัท อีกทัง้ นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์เป็นผูม้ีความเชี่ยวชาญในการบริหารธุรกิจที่บริษัทก าลงัเขา้
ไปลงทนุ 

4) แผนการใช้เงนิทีไ่ด้รับจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนให้แก่บคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) และ
ความเหมาะสมเร่ืองความคุ้มค่าของการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุเม่ือเทยีบกับผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษทั 
บรษิัทมีแผนการใชเ้งินท่ีจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุในครัง้นี ้จ านวนเงินประมาณ 700.00 – 1,250.00 

ลา้นบาท ดงันี ้
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วตัถปุระสงค ์และแผนการใชเ้งิน 
จ านวนเงินโดยประมาณ 

(ลา้นบาท) 

ก าหนดระยะเวลา
การใชเ้งิน 

1. เพ่ือรองรบัการขยายและปรบัปรุงสาขาของรา้นอาหารแบรนดค์าโกะโนยะและ
การลงทนุในบรษิัทย่อย 

50 – 150 

2567 - 2568 

2. เพ่ือรองรบัการลงทนุในธุรกิจต่างๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกิจปัจจบุนัของกลุ่มบริษัท 
และ/หรือ ธุรกิจที่มีศกัยภาพ ซึ่งมีผลตอบแทนจากการลงทนุทีด่ี กล่าวคือเป็น
การลงทนุใน FRUITA 

300 – 650 

3. ใชช้ าระหนีเ้ดิมของบริษัทที่บริษทัใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในการด าเนินงานของ
บริษัทในช่วงทีผ่่านมา (ซึ่งรวมถึงผูล้งทนุที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุใน
ครัง้นี ้ไดแ้ก่ นายณฐัพงษ์ ศีตวรรตัน)์ เจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ่ื้นๆ 

350 – 450 

4. เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท 
เงินส่วนที่เหลือจากขอ้  

1  - 3 

แผนการใช้เงินเพิ่มทุนตามที่ไดก้ล่าวไปข้างตน้ จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในการด ารงอยู่ของบริษัท ทั้งการ
ด าเนินงานของธุรกิจปัจจุบนั ซึ่งจะน าไปใชช้ าระคืนหนีเ้ดิม และใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัท รวมถึงดา้นการขยาย
งานเพิ่มเติมของบรษิัท ผ่านการลงทนุขยายรา้นอาหารเพิ่มเติม และลงทนุในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ FRUITA เพื่อลดปัญหาเรื่อง
ผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และสภาพคล่องของบริษัท นอกจากนี ้การเพิ่มทุนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดการ
ขึน้เครื่องหมาย CB (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบริษัท (ส่วนของผูถื้อหุน้ < 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้) โดยหาก
การเพิ่มทนุในครัง้นีส้  าเร็จบริษัทจะไดร้บัเงินทุนเป็นจ านวน 1,072.50 ลา้นบาท ซึ่งจะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 
59.73 ซึ่ง > 50% ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้หลงัการเพิ่มทนุของบริษัท โดยเครื่องหมาย CB จะหายไปหลงัจากการส่ง
งบการเงินตรวจสอบ หรือสอบทานภายหลงัจากการเพิ่มทนุแลว้เสรจ็  

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทไดร้ับผลกระทบดา้นการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม  
(Control Dilution) เท่ากบัรอ้ยละ 61.55 และผลกระทบดา้นการลดลงของราคาตลาดของหุน้ (Price Dilution) เท่ากบัรอ้ย
ละ 5.06 เนื่องจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน PP ซึ่งมีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุน PP ในราคาที่ต  ่ากว่าราคา
ตลาดเล็กนอ้ย (ราคาตลาดค านวณจากราคาถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้บรษิัทในตลาดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ
ติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมตัิการออกและเสนอขายหุน้ท่ีออก
ใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ระหว่างวันที่  25 มกราคม 2567 ถึง 14 กุมภาพันธ์ 2567 ซึ่งเท่ากับ 
0.7082 บาทต่อหุน้) อย่างไรก็ตาม ผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบดา้นการลดลงของส่วนแบ่งก าไร (Earnings dilution) ได ้
เนื่องจากบรษิัทมีผลขาดทนุสทุธิส าหรบังวดปี 2566 

ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ในคร้ังนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทมากกว่าผลกระทบจาก Dilution 
กับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท 

โดยสรุปเมื่อพิจารณาจากขอ้ดี และขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการและไม่เขา้ท ารายการ ความจ าเป็นของการเพิม่
ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ความเหมาะสมของการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน และแผนการใชเ้งินที่จะไดร้บัจากการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) มีความเหมาะสม ถึงแม้ราคาที่เสนอขายให้กับบุคคลใน
วงจ ากัดจะไม่เหมาะสมก็ตาม เนื่องจากราคาที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความเหมาะสม คือ ราคาจากวิธีมลูค่า
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หุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach: VWAP) ที่มีค่าอยู่ระหว่าง  0.70  - 1.28  บาทต่อหุน้ อย่างไรก็ตามการ
ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหก้บับคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ในครัง้นีจ้ะเป็นประโยชนโ์ดยตรงและมี
ความส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจในอนาคตของบริษัท ท าใหบ้ริษัทสามารถระดมทุนไดจ้ านวนมาก มีพันธมิตรที่จะช่วย
สนับสนุนการด าเนินธุรกิจ และเสริมศกัยภาพในการเติบโตทางธุรกิจ มีเครือข่ายในการสรา้งโอกาสทางธุรกิจ และ/หรือ 
เป็นนกัลงทุน บริษัทจะมีเงินทุนเพียงพอเพื่อใชใ้นการด าเนินการตามแผนการใชเ้งิน รวมถึงการขยายการลงทุนในธุรกิจ
เดิม และลงทนุในธุรกิจใหม่ที่บรษิัทเขา้ลงทนุ (สามารถศกึษารายละเอยีดเพิ่มเตมิของบริษทั ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั ตาม
รายละเอียดของรายการที่ 2 การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์ และรายการที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท วาว แฟคเตอร์ 
จ ากดั (มหาชน) ส่วนที ่6 รายละเอียดการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย์และรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั) เพื่อช่วยลดปัญหา
เรื่องผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และสภาพคล่องของบริษัท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าที่
ประชุมผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการ 

ทั้งนี้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของผู้ถือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฏในรายงานความเหน็ของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ 
และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติอย่างรอบคอบ 
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รายการที่ 2 การเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย ์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด 
(มหาชน) 

6. รายละเอียดการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 

ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัท วาว แฟคเตอรจ์ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ครัง้ที่ 2/2567 ซึ่งจดัประชมุเมื่อ 

วันที่ 4 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมัติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติรายการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของบริษัท 

ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากัด (“FRUITA”) เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระ

แลว้ทัง้หมดของ FRUITA ในราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 447,525,000 บาท (“ธุรกรรม

การซือ้หุ้นสามัญของ FRUITA”) โดยเป็นการซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้เดิมของ FRUITA จ านวน 2 ราย โดยช าระค่าตอบแทน

ดว้ยเงินสด (1) นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ  FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 

บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิด

เป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ  FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 

บาท 

โครงสร้างของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 

ก่อนการเข้าท ารายการ 

 

หลังการเข้าท ารายการ 

 

ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที่  ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพยสิ์น ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์พ.ศ. 
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2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย”์) ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดของรายการดงักล่าวดว้ยวิธีการค านวณตามเกณฑต์่าง ๆ ภายใตป้ระกาศเรื่องรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ลว้ พบว่าการเขา้ท ารายการดังกล่าวมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 60.53 
ตามเกณฑม์ลูค่ารวมส่ิงตอบแทน โดยค านวณจากงบการเงินประจ าปีของบริษัท ฉบบัตรวจสอบ ส าหรบัรอบระยะเวลา
บญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ทัง้นี ้บริษัทไม่มีการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทที่เกิดขึน้ในระหว่าง 
6 เดือนก่อนเขา้ท ารายการในครัง้นีท้ี่ยังไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดังนั้น รายการดังกล่าวจึงถือเป็นรายการ
ประเภทท่ี 1 ตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยสิ์น กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 50 หรือสงู
กว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งจดัท ารายงานและเปิดเผยรายการโดยมีสารสนเทศขัน้ต ่าตามบญัชี (1) 
ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น และขออนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวจากผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้ง
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งตอ้งมี
รายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัการเขา้ท าธุรกรรม 

นอกจากนี ้การซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นีเ้ขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2549 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) เนื่องดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้

(1) นายรกัชัย เร่งสมบูรณ์  ในฐานะผูข้าย จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษัท 
ภายหลงัที่ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เสรจ็สิน้ 

(2) นางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์ ในฐานะผู้ขาย และผู้ลงทุนที่จะไดร้ับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
600,000,000 หุ้น ซึ่งบริษัทออกเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) ตามมติที่
ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งภายหลงัจากการเขา้ท ารายการ
ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัท จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบรษิัท 

รายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นีเ้ป็นรายการประเภทรายการสินทรพัยห์รือบริการที่มีมูลค่าไม่เกิน  447,525,000 
บาท ซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 20,000,000 บาท ดงันัน้ บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกับการท ารายการที่เก่ียว
โยงกันต่อตลาดหลักทรพัย ์และไดร้บัการอนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าวจากคณะกรรมการบริษัท รวมทั้งไดร้บัการ
อนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท โดยบรษิัทตอ้งจดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมี ส่วน
ไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนนรวมถึงแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ซึ่งตอ้งมีรายชื่อเป็นที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บั
ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัท  
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ในการนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติมอบอ านาจให้
คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานกรรมการบริหาร หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการ
บริษัท หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริหาร หรือ ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานกรรมการบริหาร เป็นผูม้ีอ  านาจ
ในการด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือจ าเป็นในการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ซึ่งรวมถึงการเจรจา เขา้ท า 
ลงนาม แกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาซือ้ขายหุน้ ขอ้ตกลง สญัญา และเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้
สามญัของ FRUITA ตามที่กล่าวขา้งตน้ การก าหนดหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ  าเป็นและเก่ียวขอ้งกบั
ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ดงักล่าวตามที่จ าเป็นและสมควรภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

6.1 วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการ 

ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบริษัทมีลักษณะการประกอบ
ธุรกิจรา้นอาหาร (1) รา้นขนมอบ BAKE WORKS ด าเนินการผ่าน BAKE โดยมีสินคา้ที่หลากหลาย ไดแ้ก่ “Bake Cheese 
Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” (2) ร้านอาหารญ่ีปุ่ นชาบูบุฟเฟต์ต้นต ารับจากญ่ีปุ่ นแบรนด์  
KAGONOYA ด าเนินการผ่าน ECT และ (3) รา้นอาหารสไตลย์ุโรป ชื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและเครื่องในรูปแบบ 
Fine Dinning และ Buffet ด าเนินการผ่าน CCD อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานธุรกิจรา้นอาหารของบริษัทปี 2564 – 
2566 มีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทตอ้งมีการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมเขา้มาเป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทอย่าง
ต่อเนื่อง  

บริษัทจึงได้มีแผนที่จะออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) และมีแผนที่จะเขา้ลงทุนใน FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งแบ่งตาม
กลุ่มธุรกิจหลกัไดด้งัต่อไปนี ้(1) ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและ
อาหาร ที่มีการผลิตมาจากของเหลือใชท้างการเกษตร น ามาผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจภุณัฑท์ี่มี
รูปลกัษณ ์และคณุลกัษณะที่สามารถใชง้านไดเ้หมอืนบรรจภุณัฑท์ั่วไป (2) ผลิต จ าหน่ายและใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์
ประเภทเครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องปรุงเพื่อสขุภาพ (Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiment) ที่มีการใชก้ระบวนการ
ทางชีวภาพเพื่อลดน า้ตาล เกลือ และโซเดียม และใชก้ระบวนการสรา้งสารส าคัญทางชีวภาพใหก้ับแต่ละผลิตภัณฑม์ี
ความเหมาะสม (3) บริการให้ค าปรึกษาในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ เ ก่ียวกับเทคโนโลยีทางชีวภาพ  (Bio 
Technology) ที่ใหบ้ริการในการท าวิจัย ใหค้  าปรึกษา และพัฒนาผลิตภัณฑ ์(Research & Development) ผลิตภัณฑท์ี่
ผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีทางชีวภาพมาประยกุใชใ้นการใหบ้รกิาร (4) บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัการออกแบบ
และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี ที่ใหค้  าปรึกษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจัยและโรงงานที่เก่ียวขอ้งกับไบโอ
เทคโนโลยี รวมถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการที่  FRUITA ใหบ้ริการ ทั้งนี ้บริษัทเห็นว่าการท าธุรกรรมการซือ้หุ้นของ 
FRUITAจะท าใหบ้ริษัทไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัทที่ผลประกอบการที่ดี มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และมีศกัยภาพและโอกาส
เติบโตไดใ้นระยะยาว รวมถึงการประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพของ FRUITA นัน้ สามารถน าไปพฒันาต่อยอดได้
หลากหลาย ทัง้อตุสาหกรรมอาหาร เกษตร และการแพทย ์ 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 4 มีนาคม 2567 จึงมีมติอนุมตัิใหเ้สนอที่ประชุมผูถื้อ
หุน้เพื่อพิจารณาการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA ในราคาหุ้นละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 
447,525,000 บาท โดยเป็นการจากผูข้าย 2 ราย ไดแ้ก่ (1) นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นายรกัชยั เร่ง
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สมบูรณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA 
ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นางสาวสาธิตา พล
สวุตัถิ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA ใน
ราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA โดยบริษัทจะช าระมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซึ่งเป็นไปตามแผนการใชเ้งินท่ี
ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

6.2 วัน เดือน ปี ทีท่ ารายการ 

ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA จะเกิดขึน้ต่อเมื่อบริษัทไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 
2567 ซึ่งจะจดัเมื่อวนัที่ 30 เมษายน 2567 ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าการด าเนินการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
จะเสรจ็สมบรูณภ์ายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2567  

6.3 คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพันธท์ีเ่กี่ยวข้องกับบริษทั  

  ผูจ้ะชือ้ : บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

 ผูจ้ะขาย : 1. นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ก าหนด จ านวน 
816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมด
ของ FRUITA  

2. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลท่ีนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ก าหนด
จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้
ทัง้หมดของ FRUITA  

 ลกัษณะ
ความสมัพนัธ์
ระหว่างกนั 

: 1. นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ในฐานะผูข้าย จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการของบรษิัท ภายหลงัที่ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เสรจ็สิน้  

2. นางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์ ในฐานะผู้ขาย และผู้ลงทุนท่ีจะไดร้ับการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจ านวน 600,000,000 หุน้ ซึ่งบริษัทออกเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2567 
เมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 ซึ่งภายหลงัจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุ
ของบรษิัท จะไดร้บัการเสนอชื่อใหเ้ขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบรษิัท 

 รายชื่อผูถื้อหุน้ 
ของ FRUITA 

 ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2567 ผูถื้อหุน้ของ FRUITA มีดงัต่อไปนี ้ 

 รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (%) 
1. นายพิศิษฐ์ กิตติธเนษฐพานิช 1,568,000 49.00 
2. นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ 816,000  25.50 
3. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์  816,000 25.50 
 รวม 3,200,000 100  
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ก่อนการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ผูข้ายแต่ละรายมิไดม้ีความสมัพนัธใ์ด ๆ กับบริษัท หรือ 
(1) กรรมการและผูบ้ริหารของบริษัท (2) ผูม้ีอ  านาจควบคุม (3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท หรือ (4) บริษัทอื่นที่มีบุคคล
ตาม (1) (2) หรือ (3) เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของบริษัท อย่างไรก็ดี (1) นายรกัชัย เร่งสมบูรณ์ 
ผูข้าย เป็นบุคคลที่จะไดร้บัการเสนอใหเ้ป็นกรรมการของบริษัท ภายหลงัที่ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เสร็จสิน้ 
และ (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ผูล้งทนุท่ีจะไดร้บัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 600.00 ลา้นหุน้ ซึ่งบรษิัทออก
เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวนัท่ี 
15 กุมภาพันธ์ 2567 เป็นบุคคลที่จะไดร้ับการเสนอให้เป็นกรรมการของบริษัท ภายหลังจากการเขา้ท ารายการซือ้หุน้
สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทแลว้  

ดงันัน้ การซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศเร่ืองรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 

โดยรายการที่เก่ียวโยงในครัง้นี ้ เป็นรายการประเภทรายการสินทรพัยห์รือบริการที่มีมูลค่าไม่เกิน 447.53 ลา้น
บาท ซึ่งมีมลูค่ามากกว่า 20.00 ลา้นบาท ดงันัน้ บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการท ารายการท่ีเก่ียวโยง
กันต่อตลาดหลกัทรพัย ์และไดร้บัการอนุมตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวจากคณะกรรมการบริษัท รวมทัง้ไดร้บัการอนุมตัิ
การเขา้ท ารายการดงักล่าวจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท โดยบริษัทตอ้งจดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 
3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วนได้
เสียเป็นฐานในการนบัคะแนน 

6.4 ประเภทและขนาดรายการ 

ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บริษัทจะเขา้ท าสัญญาซือ้หุน้ของ FRUITA จ านวน 1,632,000 หุน้ มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็น
สัดส่วนรอ้ยละ 51.00 ของหุ้นสามัญที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA จากผู้ขายในราคาซือ้ขายหุ้นละไม่เกิน 
274.22 บาทคิดเป็นมลูค่าซือ้ขายทัง้สิน้ไม่เกิน 447.53 ลา้นบาท โดยบรษิัทจะช าระราคาค่าหุน้ดงักล่าวเป็นเงินสดจ านวน
ไม่เกิน -447,525,000 บาท ซึ่งเป็นการช าระเงินทั้งจ านวนแก่ผูจ้ะขาย อย่างไรก็ตาม บริษัทสามารถขอเปล่ียนเป็นการ
ทยอยการช าระเงินเป็นหลายครัง้ได ้โดยตอ้งไดแ้จง้เหตคุวามจ าเป็นแก่ผูจ้ะขาย 

โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการ 
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โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการ 

 

ขนาดรายการ 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์มีดงัต่อไปนี ้ 

ขอ้มลูทางการเงิน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
W 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 
FRUITA 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 
สินทรพัยร์วม 739.39  364.98  
หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 146.54  0.07  
หกั ค่าความนิยม 246.18  -    
หกั หนีส้ินรวม 556.58  84.34  
หกั ส่วนผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 0.00  -    
มูลค่าสินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ (NTA) (209.92)  280.57  

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ  (147.52)  55.76  

 การค านวณขนาดรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์

หลกัเกณฑ ์ สตูรค านวณ 
การค านวณ 
(ลา้นบาท) 

ขนาดของรายการ 
(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มี
ตวัตนสทุธิ 

NTA ของสินทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 100 
NTA ของบริษัท 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจาก NTA ของ
บริษัทเป็นลบ 

เกณฑก์ าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงาน 

ก าไรสทุธิของสินทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัสว่นที่ไดม้า x 100 
ก าไรสทุธิของบริษัท 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากผลการ
ด าเนินงานของบริษัทมีผลขาดทนุ 

เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่ง
ตอบแทน 

มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 
สินทรพัยร์วมของบริษัท 

447.26 x 100 
739.39 

60.53 

เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุที่ออก
เพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

จ านวนหุน้ที่ออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัท 

ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัท มิได้
ออกหุน้เพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

การค านวณขนาดรายการเก่ียวโยง 

หลกัเกณฑ ์ สตูรการค านวณ 
รายการเกี่ยวกบัสนิทรพัยห์รือบริการ มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัท 
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ผูข้าย สตูรการค านวณ 

นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์
223.76 / (209.92) 
ไม่สามารถค านวณได ้

นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ ์
223.76 / (209.92) 
ไม่สามารถค านวณได ้

หมายเหต ุ: ไม่สามารถค านวณไดเ้น่ืองจากสินทรพัยท่ี์มีตวัตนสทุธิของบริษัทมีค่าเป็นลบ ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขนาดของรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 60.53 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน 
โดยค านวณจากงบการเงินประจ าปีของบริษัท ฉบับตรวจสอบ ส าหรบัรอบระยะเวลาบัญชีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2566 ทัง้นี ้บรษิัทไม่มีการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทที่เกิดขึน้ในระหว่าง 6 เดือนก่อนเขา้ท ารายการในครัง้
นีท้ี่ยงัไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดงันัน้ รายการดงักล่าวจึงถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 50 หรือสงูกว่า แต่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 100 

บริษัทมีหนา้ที่เปิดเผยขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัท และบริษัทมีหนา้ที่
ปฏิบตัิตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น รวมถึงมีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี  ้

1. ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลักทรพัย ์ตามประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

2. จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิในการตกลงเขา้ท ารายการ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่
นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบั
ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

3. แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยโ์ดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทากงารเงิน
อิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกบัจดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ โดยบรษิัท ไดแ้ต่งตัง้บรษิัท ฟินน์
คอรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 

นอกจากนี ้รายการที่เก่ียวโยงกันในครัง้นีเ้ป็นรายการประเภทรายการสินทรัพยห์รือบริการที่มีมูลค่าไม่เกิน 
447.53 ลา้นบาท เมื่อน ามลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนท่ีจะลงทนุของนายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ซึ่ง
เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั โดยมีมลูค่าประมาณ 447.53 ลา้นบาท มาค านวณขนาดของรายการตามประกาศรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน พบว่าขนาดของรายการไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัท ตามงบ
การเงินที่ตรวจสอบแลว้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 มีค่าติดลบ อย่างไรก็ตาม มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนที่จะลงทุนของ
นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ มีมลูค่าประมาณ 447.53 ลา้นบาท ซึ่งมีขนาดรายการมากกว่า 20 
ลา้นบาท ธุรกรรมดงักล่าวจึงถือเป็นรายการที่มีขนาดใหญ่ของรายการที่เก่ียวโยงกัน ดังนั้นบริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิ
ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยการเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกับการเขา้ท ารายการของบริษัทต่อตลาดหลกัทรพัย ์
และด าเนินการต่างๆ รวมถึง  

1. การด าเนินการจดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัท โดยจัดส่งหนังสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ย
กว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุเพื่อใหไ้ดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทดว้ยคะแนนเสียงไม่ต  ่ากว่าสาม
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ในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อ
หุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

2. แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นรายการท่ีเก่ียวโยง
กันของบริษัทและจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทากงารเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้ม
กบัจดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ โดยบรษิัท ไดแ้ต่งตัง้บรษิัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั เป็นท่ีปรกึษา
ทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 

6.5 รายละเอียดสินทรัพยท์ีจ่ะได้มาส าหรับธุรกรรมการได้มาซึง่หุ้นสามัญ 

ขอ้มลูทั่วไปของ FRUITA มีรายละเอียดและสามารถสรุปไดด้งันี ้

1. ขอ้มลูทั่วไป 

ชื่อบริษัท บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) 
ที่ตัง้ เลขที่ 37/11 หมู่ที่ 4 ต าบลทา้ยเกาะ อ าเภอสามโคก จงัหวดัปทมุธานี 
เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล 0135563020711 
วนัจดทะเบียนบริษัท 22 กนัยายน 2563 
ทนุจดทะเบียน 320.00 ลา้นบาท 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 288.00 ลา้นบาท 
กรรมการผูมี้อ านาจลงนาม นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ลงลายมือชื่อ และประทบัตราส าคญัของบริษัท 

2. รายชื่อผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2567 

ก่อนเขา้ท ารายการ 

ล าดบั รายชื่อผูถ้ือหุน้ จ านวนหุน้ (หุน้) สดัสว่น (%) 
1 นายพิศิษฐ์ กิตติธเนษฐพานิช 1,568,000 49.00 
2 นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ 816,000 25.50 
3 นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ 816,000 25.50 

 รวม 3,200,000 100.00 

หลงัเขา้ท ารายการ 

ล าดบั รายชื่อผูถ้ือหุน้ จ านวนหุน้ (หุน้) สดัสว่น (%) 
1 นายพิศิษฐ์ กิตติธเนษฐพานิช 1,568,000 49.00 
2 บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 1,632,000 51.00 

 รวม 3,200,000 100.00 

3. รายชื่อคณะกรรมการของ FRUITA ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2567 

ล าดบั รายชื่อกรรมการ 
1 นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์
2 นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ 
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ภายหลังจากการธุรกรรมการซือ้หุน้สามัญของ FRUITA เสร็จสมบูรณ ์บริษัทอาจพิจารณาส่งตวัแทนของ
บรษิัทเขา้ไปนั่งเป็นกรรมการของ FRUITA ตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้แมน้ายพิศิษฐ์ กิตติธเนษฐพานิช จะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของหุน้
สามัญทั้งหมดของ FRUITA อย่างไรก็ตามนายพิศิษฐ์ กิตติธเนษฐพานิช ไม่มีความประสงคจ์ะบริหาร
จดัการธุรกิจของ FRUITA โดยการด ารงต าแหน่งกรรมการของ FRUTIA 

รายละเอียดขอ้มลูของ นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ 

นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์
ประวตัิการศกึษา • ปริญญาตรี วิศวกรรมอตุสาหการ มหาวิทยาลยัจฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 

• Bioengineering & Biomaterial Engineering, UCLA (University of California Los 
Angeles 

ประวตัิการท างาน มีประสบการณด์า้นเทคโนโลยีวิศวกรรมเทคโนโลยีชีวภาพ และวิศวกรรมดา้นวสัดชุีวภาพ
และเป็นผูต้ั้งโรงงานผลิตพลาสติก PHA รายแรกในทวีปตะวนัออกเฉียงใต ้นอกจากนีมี้
ประสบการณด์า้นการบริหารธุรกิจและการตลาดระหว่างประเทศประมาณ 20 ปี 
• ผูก้่อตัง้ กรรมการ และประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร– บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั (“FRUITA”) 

(ธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ) ปี 2563 – ปัจจบุนั 

• ผูก้่อตัง้ และกรรมการ – บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอ จ ากัด (ธุรกิจโฮลดิง้ ไม่ไดม้ีการประกอบธุรกิจ) 
ปี 2564 – ปัจจบุนั 

• ผูก้่อตัง้ และประธานกรรมการบริหาร – บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั (ธุรกิจเครื่องด่ืมผลไม้
ทั่วไป)  ปี 2558 – 2566 ปัจจุบนั นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ไม่ไดถ้ือหุน้ และไม่ไดเ้ป็นกรรมการ
แลว้ 

นางสาว สาธิตา พลสวุตัถิ ์
ประวตัิการศกึษา • ป ริ ญ ญ า ต รี  ค ณ ะ บ ริ ห า ร ธุ ร กิ จ บั ณ ฑิ ต  เ อ ก บั ญ ชี  ห ลั ก สู ต ร น า น า ช า ติ  

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

• ปริญญาโท คณะการจดัการผูป้ระกอบการ หลกัสตูรนานาชาติ มหาวิทยาลยัมหิดล 

• Master of Science in Finance University of Aberdeen, United Kingdom 

ประวตัิการท างาน • ผู้ก่อตั้ง กรรมการ และรองประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร  - บริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด 
(“FRUITA”) (ธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ) ปี 2563 – ปัจจบุนั 

• ผู้ก่อตั้ง และรองกรรมการผู้จัดการ - บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากัด (ธุรกิจเครื่องด่ืมผลไม้
ทั่ วไป) ปี 2558 – 2566 ปัจจุบัน นางสาว สาธิตา พลสุวัตถิ์ไม่ได้ถือหุ้น และไม่ได้เป็น
กรรมการแลว้ 

• มีประสบการณใ์นการท างานดา้นการตลาดใหก้ับบริษัท เซ็นทรลั รีเทล คอรป์อเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) และ Aryan (Thailand) Co., Ltd.  

4. ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

FRUITA ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งจดทะเบียนจัดตั้งเมื่อวันที่  22 
กนัยายน 2563 และเริ่มมีรายไดจ้ากการด าเนินงานเมื่อเดือนมีนาคม 2564 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจของ FRUITA (ในปัจจบุนั) สามารถแบ่งออกเป็นกลุ่มธุรกิจหลกั ดงันี ้

1. ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและอาหาร 
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ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑซ์ึ่งเป็นพลาสติกชีวภาพที่สามารถสลายตัว (Compostable) ไบโอโพลิ
เมอรต์น้น า้ ชนิด PHA (Polyhydroxylalnakoates) ที่ท ามาจากของเหลือทางการเกษตร ผลไม ้พืชผกั 
ซึ่งผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจุภัณฑ์ โดยบรรจุภัณฑ์ ซึ่งมีรูปลักษณ์ และ
คุณลักษณะที่สามารถใช้งานไดเ้หมือนบรรจุภัณฑ์จากพลาสติกทั่วไป แต่สามารถย่อยสลายไดใ้น
ธรรมชาติได ้100% เมื่อน าไปฝังกลบดิน หรืออยู่ในสภาวะที่เหมาะสม โดยมีตวัอย่างสินคา้ที่ FRUITA 
มีเป็นผูผ้ลิต เช่น บรรจภุณัฑป์ระเภทขวด แผ่นกนักระแทก ถงุพลาสติกหูห้ิว้ เป็นตน้  

 

โดยในปี 2566 FRUITA มีการจ าหน่ายสินคา้ประเภทบรรจภุณัฑช์ีวภาพภายในประเทศคิดเป็นรอ้ยละ 
96.92 ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าประเภทบรรจุภัณฑ์ชีวภาพ และมีการจ าหน่ายไปยัง
ต่างประเทศ เช่น จีน ไอรแ์ลนด ์เป็นตน้ คิดเป็นสดัส่วนการจ าหน่ายไปยงัต่างประเทศคิดเป็นรอ้ยละ 
3.08 ของรายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ประเภทบรรจภุณัฑช์ีวภาพ 

โดยปกติ FRUITA จะใหร้ะยะเวลาในการเก็บเงิน (Credit term) ประมาณ 30 – 60 วนั  

2. ผลิต จ าหน่าย และให้บริการเก่ียวกับผลิตภัณฑเ์ครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องเพื่อสุขภาพ (Bio 
Beverage / Bio Food / Bio Condiments)  

ผลิต จ าหน่าย และใหบ้รกิารเก่ียวกบัเครื่องดื่ม อาหาร และส่วนผสมอาหารเพื่อสขุภาพ โดยผลิตภณัฑ์
ดงักล่าวเป็นผลิตภณัฑท์ี่ผลิตโดยการใชก้ระบวนการทางชีวภาพเพื่อลดน า้ตาล ลดเกลือ และโซเดียม 
รวมทัง้มีการใชก้ระบวนการสรา้งสารส าคญัทางชีวภาพใหก้บัผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่มและอาหารในแต่ละ
ผลิตภณัฑท์ี่เหมาะสม และใหบ้รกิารอาหารและเครื่องดื่ม  
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นอกจากนี ้FRUITA ใหบ้ริการดา้นอาหารและเครื่องดื่มส าเร็จรูปส าหรบัการจัดงานเลีย้งในสถานที่
ต่างๆ โดยเป็นการรบัจา้งผลิตและจ าหน่ายประเภทอาหารและเครื่องดื่ม  

โดยปกติ FRUITA จะใหร้ะยะเวลาในการเก็บเงิน (Credit term) ประมาณ 30 – 60 วนั  

3. บริการให้ค าปรึกษาในการวิจัย  และพัฒนาผลิตภัณฑ์เ ก่ียวกับเทคโนโลยีชีวภาพ  (Bio 
Technology) 

ใหบ้รกิารท าการวิจยั และใหค้  าปรกึษาในการวจิยั และพฒันาผลิตภณัฑ ์(Research & Development) 
ผลิตภณัฑซ์ึ่งผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีชีวภาพมาประยกุตใ์ชใ้นการใหบ้รกิารดงักล่าว 

โดยปกติ FRUITA จะใหร้ะยะเวลาในการเก็บเงินค่าจา้งบรกิาร (Credit term) ประมาณ 90 วนั 

4. บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัออกแบบ และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี 

ใหบ้ริการใหค้  าปรกึษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจยัและโรงงานที่เก่ียวขอ้งกับไบโอเทคโนโลยี 
รวมถึงการรบัเหมาการก่อสรา้งโครงการท่ีบรษิัทใหค้  าปรกึษา 

สามารถศกึษารายละเอยีดเพิ่มเตมิของบริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั ในเอกสารแนบ 2 ภาพรวมการประกอบ
ธุรกิจและผลการด าเนนิงาน บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั 

5. ขอ้มลูทางการเงินของ FRUITA 

งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย : ลา้นบาท 2563 2564 2565 2566 
สินทรัพย ์
สินทรัพยห์มุนเวียน 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2.10 5.22 46.30 67.62 
ลกูหนีก้ารคา้ - 184.26 114.01 103.98 
สินคา้คงเหลือ - 2.15 0.65 5.50 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 2.88 73.32 73.06 113.221/ 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4.98 264.95 234.02 290.31 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั - 0.40 0.35 - 
อาคารและอปุกรณ ์– สทุธิ - 101.10 130.54 198.23 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน – สทุธิ - - 0.07 - 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน - 101.50 130.96 198.23 
รวมสินทรัพย ์ 4.98 366.45 364.98 488.55 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนีสิ้นหมุนเวียน 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 0.02 128.38 67.82 265.532/ 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั - 1.55 0.01 - 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย - 14.58 15.77 7.21 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 2.21 2.04 0.58 0.63 
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หน่วย : ลา้นบาท 2563 2564 2565 2566 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 2.23 146.55 84.18 286.73 
 หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  
 ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน  - 0.02 0.16 0.66 
 รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  - 0.02 0.16 0.66 
 รวมหนีสิ้น  2.23 146.57 84.34 287.39 
 ส่วนของผู้ถือหุ้น  
 ทนุเรือนหุน้      
 ทนุจดทะเบียน      
 ในปี 2565 : หุน้สามญั 3,200,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100.00 บาท    320.00 320.00 
 ในปี 2564 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100.00 บาท   250.00   
 ในปี 2563 : หุน้สามญั 50,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 100.00 บาท  5.00    
 ทนุที่ออกและช าระแลว้      
 ในปี 2565 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 55.80 บาท    157.00 157.003/ 
                 : หุน้สามญั 700,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 25 บาท      
 ในปี 2564 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 55.80 บาท   139.50   
 ในปี 2563 : หุน้สามญั 50,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 55.80 บาท  2.79    
 หกัลกูหนีค้่าหุน้  - (5.00) (17.50) (17.50) 
ส ารองตามกฎหมาย    7.50 
 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม  (0.04) 85.38 141.14 67.51 
 ส่วนของผู้ถือหุ้น  2.75 219.88 280.64 214.51 
 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  4.98 366.45 364.98 488.55 

หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยห์มนุเวียนอื่นประกอบไปดว้ย เงินช าระค่าท่ีดินล่วงหนา้จ านวน 110.61 ลา้นบาท และสินทรพัยห์มนุเวยีนอ่ืนอีกจ านวน 2.61 ลา้น
บาท 

                 2/ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ืน่ประกอบไปดว้ย เงินปันผลคา้งช าระจ านวน 132.80 ลา้นบาท และ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นๆ อีกจ านวน 
132.73 ลา้นบาท  

                 3/ ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2566 ผูถ้ือหุน้ของ FRUITA ไดม้ีการช าระมลูค่าหุน้แลว้เป็นหุน้ละ 90 บาท ส่งผลให ้FRUITA มีทนุจดทะเบียนช าระ
แลว้ทัง้สิน้ 288.00 ลา้นบาท และเหลือทนุจดทะเบียนท่ีคา้งช าระจ านวน 32.00 ลา้นบาท  

งบก าไรขาดทนุ 

หน่วย : ลา้นบาท 2563 2564 2565 2566 
 รายได ้     
 รายไดจ้ากการขาย และบริการ - 202.30 218.93 304.98 
 รายไดอ่ื้น  0.00 0.69 2.52 0.56 
 รวมรายได้  0.00 202.99 221.45 305.54 
 ค่าใชจ้่าย      
 ตน้ทนุขายและบริการ  - 89.31 148.06 231.98 
 ค่าใชจ้่ายในการขาย  - 0.27 1.23 0.70 
 ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  0.04 13.21 15.00 13.49 
 รวมค่าใช้จ่าย  0.04 102.79 164.29 246.17 
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้  (0.04) 100.20 57.16 59.36 
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หน่วย : ลา้นบาท 2563 2564 2565 2566 
 ตน้ทนุทางการเงิน  - - (0.03) - 
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้  (0.04) 100.20 57.13 59.36 
 ภาษีเงินได ้ - (14.79) (1.37) (4.33) 
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ  (0.04) 85.42 55.76 55.03 

6.6 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนทั้งหมดที่บริษัทจะได้รับจากการเข้าท าธุรกรรมในครั้งนี ้ มีมูลค่ารวมไม่เกิน  
447,525,000 บาท โดยบรษิัทจะช าระราคาดงักล่าวใหก้บัผูข้ายเป็นเงินสดทัง้จ านวน 

6.7 เกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลคา่สิ่งตอบแทน 

การก าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนเป็นการเจรจาระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย โดยอา้งอิงการประเมินดว้ยวิธีการหามลูค่า
ยุติธรรมตามมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งไดค้  านึงถึงศักยภาพ และ
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการในอนาคต โดยมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ FRUITA จากการประเมินมูลค่า
ประมาณ 777.40 – 888.40 ลา้นบาท (ส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้รอ้ยละ 100.00) หรือคิดเป็นมลูค่า 396.47 – 453.08 ลา้น
บาท (ส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้รอ้ยละ 51.00) โดยคิดเป็นราคาหุน้ละ 242.94 – 277.63 บาทต่อหุน้ ซึ่งการประเมินจดัท า
โดยบริษัท เวลท ์พลัส แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ทั้งนี ้
ผูบ้รหิารของบรษิัทก าหนดราคาซือ้ขายในครัง้นี ้อา้งอิงจากราคาประเมินที่จดัท าโดยบรษิัท เวลท ์พลสั แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากดั 

โดย FYNNCORP ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าการประเมินมลูค่าหุน้ของ FRUITA ไวต้ามหวัขอ้ 
8.5 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับความ
เหมาะสมดา้นราคาในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นี ้ 

6.8 แหล่งเงนิทนุ 

 ในการเขา้ท ารายการในครัง้นีข้องบรษิทั บรษิัทจะช าระค่าตอบแทนของหุน้สามญัของ FRUITA ดว้ยแหล่งเงินทนุ 
ที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุของบรษิัท ซึ่งบรษิัทไดร้บัมาจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั 

6.9 ผลประโยชนท์ีค่าดวา่จะเกดิกบับริษัทจากการได้มาซึ่งสนิทรัพย ์ 

1. ปัจจบุนัมีรายไดห้ลกัของ FRUITA เกิดจากการผลิตบรรจภุณัฑจ์ากพลาสติกสลายตวัไดท้างชวีภาพ ซึ่งเป็นธุรกิจ
ที่ท  าก าไรให้แก่ FRUITA  อีกทั้ง FRUITA ก าลังขยายขอบเขตธุรกิจไปสู่ธุรกิจผลิต จ าหน่าย และให้บริการ
เก่ียวกบัผลิตภณัฑ ์Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiments และใหค้วามส าคญักบัการเติบโตของธุรกิจนี ้
เนื่องจากสามารถสร้างอัตราก าไรที่ดีกว่าการผลิตบรรจุภัณฑ์ นอกจากนี ้การประกอบธุรกิจพัฒนา
เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) นั้นสามารถน าไปพัฒนาต่อยอดไดห้ลากหลาย ทั้งอุตสาหกรรมอาหาร 
เกษตร และการแพทย ์นัน้ท าให้ FRUITA สามารถรองรบักลุ่มลกูคา้ไดห้ลากหลาย และมีความสามารถปรบัตวั
ในการด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างดี 

2. ธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑ์จากพลาสติกสลายตัวไดท้างชีวภาพ และธุรกิจผลิต จ าหน่าย และให้บริการเก่ียวกับ
ผลิตภณัฑ ์Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiments นัน้เป็นธุรกิจที่ต่อเนื่อง มีความเป็นไดท้ี่สามารถน ามา
ต่อยอด และช่วยเสริมธุรกิจหลกัของบริษัท โดยเฉพาะธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑท์ี่เก่ียวกับอาหารของ FRUITA นัน้ 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      108  

อาจช่วยใหบ้ริษัทสามารถบริหารจัดการตน้ทุนไดด้ีขึน้ ในส่วนของวัตถุดิบทั้งการจัดเก็บ ขนส่ง หรือยืดอายุ
อาหารโดยที่ยงัคงคณุภาพของสารอาหารไวไ้ด ้นอกจากนีธุ้รกิจที่เก่ียวขอ้งกบัอาหารของ  FRUITA นัน้ สามารถ
สรา้งโอกาสของการพฒันาอาหาร และเครื่องดื่มที่สามารภน ามาจ าหน่ายรว่มกบัรา้นอาหารในเครือของบรษิัทได้ 

3. FRUITA เป็นบริษัทท่ีมีผลประกอบการที่ดีเสมอมาจากอดีตจนปัจจบุนั รวมถึงมีช่องทางในการเติบโตในอนาคต
ที่หลากหลาย ซึ่งคาดว่าจะท าใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิัทมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม บริษัทพิจารณาขอ้ควรค านึงในการเขา้ท ารายการ กล่าวคือ หากภายหลงัการท ารายการในครัง้นี ้
การด าเนินธุรกิจของ FRUITA ไม่เป็นไปตามคาดการณ ์อาจท าใหผ้ลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัไม่เป็นไปตามคาดหมาย
ได ้

6.10 เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  าคญัในการเขา้ท ารายการ ไดแ้ก ่

1. บริษัท ไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะของ FRUITAและพอใจกับผลการตรวจสอบสถานะดังกล่าว (ปัจจุบัน 
บริษัทไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของ FRUITA และพบประเด็นที่ส  าคัญ คือ หุ้นสามัญใน 
FRUITAบางส่วน รวมถึงส่วนของหุน้ที่ซือ้ขายยงัช าระค่าหุน้ไม่เต็มมลูค่ากล่าวคือ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 
บาท โดยช าระค่าหุ้นแลว้หุน้ละ 90 บาท ซึ่งปัจจุบัน FRUITA มีบัตรส่งเสริมการลงทุน ซึ่งออกโดยส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (“BOI”)  ทัง้นี ้FRUITA จะตอ้งเรียกใหผู้ถื้อหุน้ช าระทุนจดทะเบียนเต็มจ านวน
มูลค่าหุน้ก่อนเปิดด าเนินการตามกิจการที่ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุในบัตร
ส่งเสริมการลงทนุก าหนดใหร้ะยะเวลาเปิดด าเนินการของ FRUITA คือ ภายในก าหนดเวลาไม่เกิน 36 เดือน นบั
แต่วนัท่ีออกบตัรส่งเสรมิลงทนุ (กล่าวคือ ภายในวนัท่ี 14 ธันวาคม 2567) อย่างไรก็ตาม FRUITA มีสิทธิขอขยาย
ระยะเวลาเปิดด าเนินการกบั BOI) 

2. ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท และที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท มีมติอนมุตัิธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
รวมทัง้อนมุตัิเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็น และ/หรือ เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว 

3. ณ วนัท าการซือ้ขายหุน้สามญัของ FRUITA ไม่มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้หรือถกูท าใหเ้กิดขึน้หรือมี
เหตุอันควรจะคาดไดว้่าจะเกิดขึน้ ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ FRUITA หรือ
ขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA รวมถึงตอ้งไม่ปรากฏว่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ FRUITA 
มีจ านวนต ่ากว่า 350.00 ลา้นบาท  

4. บริษัทตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ส าหรบัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน  2,543,532,406 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท 
โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายหุน้
สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท 

5. การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตรา
ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท จะตอ้งแลว้เสรจ็และบรษิัทไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวจากผูล้งทุนซึ่งเป็นบคุคล
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ในวงจ ากัด (โดยหุน้สามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะตอ้ง
จ าหน่ายไดไ้ม่นอ้ยกว่า 688,500,000 หุน้ บรษิัทจึงจะมีเงินเพียงพอท่ีจะเขา้ท าธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 51) 

6. ผูข้ายช าระค่าหุน้ที่ซือ้ขายใหแ้ก่ FRUITA จนเต็มมูลค่าหุน้ที่ตราไว้ และด าเนินการการใหผู้ถื้อหุน้รายอื่นของ
FRUITA ช าระค่าหุน้ใหแ้ก่ FRUITA จนครบมลูค่าหุน้ 

7. ผู้ขายไดด้  าเนินการให้ FRUITA แจ้งเปิดด าเนินการต่อส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (“BOI”) 
ภายใตบ้ตัรส่งเสริมการลงทนุของ FRUITA ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่ทนุจดทะเบียนของ FRUITA ไดร้บัการช าระเต็ม
มลูค่าแลว้ (FRUITA อยู่ระหว่างด าเนินการพิจารณาเรียกช าระมลูค่าหุน้จากผูถื้อหุน้ของ FRUITA จนเต็มมลูค่า 
และจะด าเนินการแจง้เปิดด าเนินการส าหรบักิจการท่ีไดร้บัการส่งเสรมิการลงทนุจาก BOI ต่อไป) 

ทัง้นี ้บรษิัทไดม้ีการจดัท ารา่งสญัญาซือ้ขายหุน้สามญัของ FRUITA ซึ่งสามารถสรุปขอ้มลูรา่งสญัญาซือ้ขายหุน้
ได ้ดงันี ้

ผูซ้ือ้ บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 
ผูข้าย นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ 
จ านวนหุน้ 1,635,000 ลา้นหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด 

จ ากดั 
มลูค่าการซือ้ขาย 447.525,000 บาท  
เง่ือนไขบงัคบัก่อน  1. ไม่มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้หรือถูกท าใหเ้กิดขึน้หรือมีเหตุอนัควรจะคาดไดว้่าจะ

เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ FRUITA หรือขดัขวางการท าธุรกรรม 
2. ผูซ้ือ้พอใจในผลการตรวจสอบสถานะของทางการดา้นกฎหมายและการเงินของ FRUITA และไม่

พบผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญั 
3. ไม่มีกฎหมายที่ใชบ้งัคบัของหน่วยงานราชการที่ประกาศหรืออยู่ระหว่างการประกาศใช ้และจะมี

ผลภายหลงัจากวนัที่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณซ์ึ่ง 
a. หา้มมิใหมี้การซือ้ขายหุน้ที่ซือ้ขาย หรือ 
b. หา้มผูซ้ือ้ซือ้หุน้ที่ซือ้ขาย หรือหา้มผูข้าย และ/หรือ บคุคลที่ผูข้ายก าหนด ขายหรือโอน

กรรมสิทธิ์ในหุน้ที่ซือ้ขาย 
4. ไม่มีการฟ้องรอ้งหรือด าเนินคดีใด ๆ ไม่ว่าผูข้ายหรือ FRUITA จะเป็นโจทกห์รือจ าเลยก็ตาม ซึ่งจะ

มีผลต่อความสมบูรณข์องการซือ้ขายหุน้ที่ซือ้ขาย รวมทัง้ไม่มีการด าเนินการทางกฎหมาย หรือ
การด าเนินการโดยบคุคลใด ๆ เพ่ือโตแ้ยง้การท าธุรกรรมตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี ้

เง่ือนไขบงัคบัก่อนของผูข้าย 1. ค ารบัรองและค ารบัประกันของผูข้ายถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประการ ณ วันที่ลงนามในสญัญา
ฉบบันี ้จนถึงวนัที่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์

2. ผูข้ายไม่ไดป้ฏิบัติผิดหนา้ที่ที่ตอ้งปฏิบตัิภายใตส้ญัญาฉบบันีก้่อนและในวันที่การซือ้ขาย
เสรจ็สมบรูณใ์นแต่ละครัง้ 

3. ผูข้ายไดช้ าระค่าหุน้ที่ซือ้ขายใหแ้ก่ FRUITA จนครบมลูค่าหุน้ และด าเนินการใหผู้ถ้ือหุน้ราย
อ่ืนใน FRUITA ช าระค่าหุน้ใหแ้ก่บริษัทจนครบมลูค่าหุน้ 

4. ผูข้ายด าเนินการใหบ้ริษัทด ารงส่วนของผูถ้ือหุน้ใหมี้มลูค่าไม่ต ่ากว่า 350,000,000 บาท  
5. ผูข้ายไดด้ าเนินการให ้FRUITAรบัโอนกรรมสิทธิ์ในที่ดิน ตามโฉนดเลขที่ 41868 เลขที่ดิน 

636 หนา้ส ารวจ 3857 ต าบลคลองควาย อ าเภอสามโคก จังหวดัปทุมธานี เนือ้ที่ประมาณ 
75 (เจ็ดสิบหา้) ไร่ จากผูจ้ะขาย ไดแ้ก่ บริษัท ฟรุตตา้ ไบโอพลาส จ ากัด ภายใตส้ญัญาจะ
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ซือ้จะขายที่ดิน ฉบับลงวันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2564 ระหว่างบริษัท และบริษัท ฟรุตตา้ ไบ
โอพลาส จ ากดั (โดย FRUITA มีวตัถปุระสงคท์ี่จะใชท้ี่ดินที่ซือ้มาในการเป็นที่ตัง้ของโรงงาน
แห่งใหม)่ 

6. ผูข้ายไดด้ าเนินการแกไ้ขสญัญาเช่าโรงงาน ฉบบัลงวนัที่ 5 มกราคม 2567 ระหว่าง FRUITA
ในฐานะผูเ้ช่า และบริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั ในฐานะผูใ้หเ้ช่า เพ่ือขยายระยะเวลาการ
เช่าตามสัญญาออกไปเป็น ระยะเวลาเริ่มต้นจากวันที่ 5 มกราคม 2567 จนถึงวันที่ 4 
กุมภาพันธ์ 2574 ในอัตราค่าเช่าคงที่เดือนละ 100,000 บาท (หนึ่งแสนบาทถว้น) ไม่รวม
ภาษีมลูค่าเพ่ิม และภาษีหกั ณ ที่จ่าย ทัง้นีค้่าเช่าดงักล่าวสามารถปรบัเพ่ิมขึน้ไดใ้นอตัราไม่
เกินรอ้ยละ 3 ต่อปี ตลอดอายุสญัญาเช่า รวมทั้งเม่ือสิน้สุดระยะเวลาการเช่าขา้งตน้แลว้ 
ผูใ้หเ้ช่าจะตอ้งใหส้ิทธิแก่ผูเ้ช่าในการขอขยายระยะเวลาการเช่าออกไปอีกในระยะเวลาที่จะ
ไดต้กลงร่วมกันระหว่างคู่สญัญา (ปัจจุบนั FRUITA ไดเ้ช่าโรงงานแห่งนีส้  าหรบัการด าเนิน
กิจการของ FRUITA) 

7. ผูข้ายไดด้ าเนินการให ้FRUITA แจง้เปิดด าเนินการต่อส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการ
ลงทุน ภายใตบ้ัตรส่งเสริมการลงทุนของบริษัท เลขที่ 64-1376-1-00-4-0 พรอ้มทั้งน าส่ง
เอกสารหลกัฐานการแจง้ดงักล่าวใหผู้ซ้ือ้พิจารณา ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่ทุนจดทะเบียนของ
FRUITA ไดร้บัการช าระเต็มมลูค่าแลว้ 

เง่ือนไขบงัคบัก่อนของผูซ้ือ้ 1. ค ารบัรองและค ารบัประกนัของผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้ริงทกุประการ  
2. ที่ประชมุคณะกรรมการและที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของผูซ้ือ้มีมติอนุมตัิใหผู้ซ้ือ้ซือ้หุน้ที่ซือ้ขายจาก

ผูข้าย และ/หรือ บคุคลที่ผูข้ายก าหนด และเขา้ท าสญัญาฉบบันี ้
ขอ้ตกลงการกระท าของผูข้าย ข้อตกลงไม่แข่งขันทางธุรกิจ1/ 

1. ผูข้ายตกลงที่จะไม่ด าเนินการดังต่อไปนี ้ ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ตลอดระยะเวลา 2 
(สอง) ปี นับตั้งแต่การซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ จะไม่ด าเนินการดงัต่อไปนี ้ไม่ว่าโดยตรงหรือ
โดยออ้ม ตลอดระยะเวลา 2 (สอง) ปี นบัตัง้แต่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์

a. ประกอบกิจการหรือด าเนินธุรกิจใด ๆ หรือเขา้ไปมีส่วนร่วมในการบริหาร ให้
ค าแนะน า ใหค้  าปรกึษา หรือเขา้รว่มเป็นสมาชิก เขา้ไปเป็นหุน้ส่วน ผูถ้ือหุน้ รว่ม
ลงทุน หรือร่วมด าเนินธุรกิจ ในบริษัท กิจการร่วมค้า หรือนิติบุคคลอ่ืน ซึ่ง
ประกอบธุรกิจแบบเดียวกัน หรือคล้ายคลึงกันกับธุรกิจของ FRUITA อย่างมี
นยัส าคญั เวน้แต่การเขา้เป็นผูถ้ือหุน้ และกรรมการบริษัทผูซ้ือ้เท่านัน้ 

b. ชกัจงูลกูคา้ คู่คา้ หรือผูจ้ดัจ าหน่ายของ FRUITA เพ่ือไม่ใหบ้คุคลดงักล่าวด าเนนิ
ธุรกิจกบับริษัท  

c. กระท าการใด ๆ อันเป็นการกระท าในลกัษณะที่เชื่อไดว้่ามีการมุ่งหวงั หรือถูก
ก าหนด หรือถูกคาดหวงัใหใ้ช ้หรือเปิดเผยขอ้มูลอนัเป็นความลบั หรือความลบั
ทางการคา้ของ FRUITA ที่เกี่ยวขอ้งกับกิจการของ FRUITA ไม่ว่าจะเป็นกิจการ
ของ FRUITA ที่ด  าเนินการอยู่ในปัจจบุนัหรือมีโครงการจะด าเนินการในอนาคต 

2. คู่สัญญาตกลงกันว่าภาระหน้าที่ที่นี ้ เป็นไปเพื่อประโยชน์ของผู้ซื ้อ และเป็นไปอย่าง
สมเหตสุมผล หากขอ้ความในขอ้ 1  นีถ้ือว่าเกินก าหนดเวลา มีขอ้จ ากดัทางภมิูศาสตร ์หรือ
ขอ้จ ากัดอ่ืน ๆ ภายใตก้ฎหมายที่บงัคับใช ้ใหถ้ือว่าขอ้ความส่วนดงักล่าวถูกแกไ้ขเพื่อให้
สามารถใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย 

ขอ้ตกลงอ่ืนๆ  ภายในระยะเวลาไม่เกิน 3 (สาม) เดือน ภายหลงัจากวนัที่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์ผูข้ายจะตอ้งจดัการ
ให ้FRUITA ด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้ 
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1. ยื่นค าขอจดทะเบียนต่อกรมทรัพย์สินทางปัญญา เพื่อจดทะเบียนเครื่องหมายการค้า 
ภายใตช้ื่อของ FRUITA 

2. เพิกถอนค าขอจดทะเบียนของนายรกัชัย เร่งสมบูรณ ์เพื่อขอรบัสิทธิบตัรการประดิษฐ์ แผ่น
กันกระแทกที่ย่อยสลายไดท้างชีวภาพ ของพอลิเมอรจ์ากกระบวนการผลิตพอลิไฮดรอก
ซีอัลคาโนเอต (Polyhydroxyalkanoates, PHA) จากขยะอินทรีย์ทางการเกษตรและผล
พลอยได้จากโรงงานอุตสาหกรรม ซึ่งขอรับโอนมาจากผูป้ระดิษฐ์ ได้แก่ นายรักชัย เร่ง
สมบรูณ ์นายภาณพุงศ ์สว่างวารี และนายเรชวชัร บญุมาสิงห ์และยื่นค าขอจดทะเบียนเพ่ือ
รบัโอนสิทธิบตัรการประดิษฐ์ดงักล่าวต่อกรมทรพัยส์ินทางปัญญาอีกครัง้หนึ่ ง ภายใตช้ื่อ
ของ FRUITA หรือเข้าท าสัญญาโอนสิทธิบัตรการประดิษฐ์ดังกล่าวมาให้กับ FRUITA 
แลว้แต่กรณี 

หมายเหตุ: 1/ จากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA ยืนยันว่านายรกัชัย เร่งสมบูรณ ์และนางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์ ไม่มีการด าเนินธุรกิจอ่ืนใดท่ีแข่งขนั
หรือเหมือนกบั FRUITA 

ในการเขา้ท ารายการ บรษิัทจะด าเนินการตามก าหนดเวลาโดยประมาณ ดงัต่อไปนี ้และหากมีการเปล่ียนแปลง 
บรษิัทจะแจง้ใหต้ลาดหลกัทรพัย ์ทราบต่อไป 

ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดเวลาโดยประมาณ 

1. ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัท พิจารณาอนุมัติเขา้ท าธุรกรรมการซื ้อหุ้น
สามญัของ FRUITA 

4 มีนาคม 2567 

2. ก าหนดรายชื่อผูถ้ือหุน้ที่สิทธิเขา้รว่มประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี 2567 18 มีนาคม 2567 

3. ที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัท พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ
FRUITA  

30 เมษายน 2567 

4. ด าเนินการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA จะเสรจ็สมบรูณ ์ ภายในไตรมาสที่ 3 ของปี 2567 

 

6.11 ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทซึ่งไม่มีกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันเขา้
รว่มประชมุมีมติอนมุตัิการท ารายการนี ้ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้

1. ราคาซือ้ขายหุน้ FRUITA มลูค่า 274.22 บาทต่อหุน้ นัน้อยู่ในช่วงมลูค่ายตุิธรรมตามมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของ
กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบัราคาหุน้ละ 242.94 
– 277.63 บาทต่อหุน้ ซึ่งประเมินโดยบริษัท เวลท ์พลัส แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่
ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. โดย คณะกรรมการเห็นว่าราคาดงักล่าวมีความเหมาะสม เมื่อ
พิจารณาประกอบกบัเงื่อนไขบงัคบัก่อนการท ารายการ  

โดย FYNNCORP ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ัดท าการประเมินมลูค่าหุน้ของ  FRUITA ไวต้าม
หวัขอ้ 8.5 วธิีมูลค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เพื่อใหค้วามเห็น
เก่ียวกบัความเหมาะสมดา้นราคาในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นี ้
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2. ธุรกรรมการซือ้หุน้ของ FRUITA เป็นการคุม้ค่าแก่การลงทุน เนื่องดว้ย FRUITA เป็นผูป้ระกอบกอบธุรกิจ
ประเภทซึ่งประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งปัจจุบนัมีรายไดห้ลกัจากการผลิต
บรรจุภัณฑจ์ากพลาสติกสลายตวัไดท้างชีวภาพ ซึ่งเป็นธุรกิจที่ท  าก าไรใหแ้ก่  FRUITA  อีกทั้ง ธุรกิจมีการ
เติบโตอย่างต่อเนื่อง และยังคงมีศักยภาพในการเติบโตต่อไปในอนาคตระยะยาว เนื่องจาก  FRUITA 
ก าลังขยายขอบเขตธุรกิจไปสู่ธุรกิจผลิต จ าหน่าย และใหบ้ริการเก่ียวกับผลิตภัณฑ ์Bio Beverage / Bio 
Food / Bio Condiments  ซึ่งจะเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่อง และช่วยเสริมธุรกิจหลักของบริษัท โดยเฉพาะธุรกิจ
ผลิตบรรจุภณัฑซ์ึ่งใชบ้รรจุอาหารและเครื่องดื่มของ FRUITA นัน้ อาจช่วยใหบ้ริษัทสามารถบริหารจดัการ
ตน้ทนุ ในส่วนของวตัถดุิบทัง้การจดัเก็บ และการขนส่งไดด้ีขึน้ อีกทัง้บรรจภุณัฑท์ี่ผลิตโดย FRUTIA จะช่วย
ยืดอายุอาหารโดยที่ยงัคงคุณภาพของสารอาหารไวไ้ด ้ธุรกิจดังกล่าวจึงสามารถสนับสนุนธุรกิจหลกัของ
บริษัทและบริษัทย่อยของบริษัทได ้นอกจากนีธุ้รกิจที่เก่ียวขอ้งกับอาหารของ  FRUITA นั้น สามารถสรา้ง
โอกาสของการพฒันาอาหาร และเครื่องดื่มที่สามารถน ามาจ าหน่ายร่วมกับรา้นอาหารในเครือของบริษัท
และบรษิัทย่อยได ้

3. FRUITA เป็นบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดีเสมอมาจากอดีตจนปัจจุบัน รวมถึงการประกอบธุรกิจพัฒนา
เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) นัน้สามารถน าไปพฒันาต่อยอดไดห้ลากหลาย ทัง้อตุสาหกรรมอาหาร 
เกษตร และการแพทย์ ซึ่งอยู่ในแผนการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการในอนาคตของ  FRUITA 
คณะกรรมการจึงเล็งเห็นว่าเป็นโอกาสทางธุรกิจที่น่าสนใจในความเส่ียงที่เหมาะสม ดว้ยความสามารถใน
การสรา้งผลประกอบการของ FRUITA ดงักล่าว ซึ่งคาดว่าจะท าใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิัทมีแนวโนม้ที่
ดีขึน้ในอนาคต ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบริษัท และผูถื้อหุน้ในระยะยาว  อีกทัง้  มลูค่าในการเขา้ท ารายการ
ดงักล่าวมีความสมเหตสุมผล และมีความคุม้ค่าในเชิงธุรกิจ 

ทั้งนี ้ไม่มีกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันเขา้ร่วมประชุม และกรรมการ
ดงักล่าวไม่มีสิทธิออกเสียงในท่ีประชมุ 

ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่าคณะกรรมการบริษัทไดใ้ช้ความระมัดระวังในการพิจารณาและ
ตรวจสอบขอ้มลูของผูล้งทนุแลว้ มีความเห็นว่า การเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ FRUITA ดงักล่าวมีความเหมาะสม 

6.12 ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ 

- ไม่มี –  
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7. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมและประโยชนข์องรายการได้มาซึ่ง
สินทรัพย ์

7.1 วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการท ารายการ 

ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบริษัทมีลักษณะการประกอบ
ธุรกิจรา้นอาหาร (1) รา้นขนมอบ BAKE WORKS ด าเนินการผ่าน BAKE โดยมีสินคา้ที่หลากหลาย ไดแ้ก่ “Bake Cheese 
Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” (2) ร้านอาหารญ่ีปุ่ นชาบูบุฟเฟต์ต้นต ารับจากญ่ีปุ่ นแบรนด์  
KAGONOYA ด าเนินการผ่าน ECT และ (3) รา้นอาหารสไตลย์ุโรป ชื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและเครื่องในรูปแบบ 
Fine Dinning และ Buffet ด าเนินการผ่าน CCD อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานธุรกิจรา้นอาหารของบริษัทปี 2564 – 
2566 มีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทตอ้งมีการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมเขา้มาเป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทอย่าง
ต่อเนื่อง  

บริษัทจึงได้มีแผนที่จะออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) และมีแผนที่จะเขา้ลงทุนใน FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งแบ่งตาม
กลุ่มธุรกิจหลกัไดด้งัต่อไปนี ้(1) ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและ
อาหาร ที่มีการผลิตมาจากของเหลือใชท้างการเกษตร น ามาผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจภุณัฑท์ี่มี
รูปลกัษณ ์และคณุลกัษณะที่สามารถใชง้านไดเ้หมอืนบรรจภุณัฑท์ั่วไป (2) ผลิต จ าหน่ายและใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์
ประเภทเครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องปรุงเพื่อสขุภาพ (Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiment) ที่มีการใชก้ระบวนการ
ทางชีวภาพเพื่อลดน า้ตาล เกลือ และโซเดียม และใชก้ระบวนการสรา้งสารส าคัญทางชีวภาพใหก้ับแต่ละผลิตภัณฑม์ี
ความเหมาะสม (3) บริการให้ค าปรึกษาในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ เ ก่ียวกับเทคโนโลยีทางชีวภาพ  (Bio 
Technology) ที่ใหบ้ริการในการท าวิจัย ใหค้  าปรึกษา และพัฒนาผลิตภัณฑ ์(Research & Development) ผลิตภัณฑท์ี่
ผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีทางชีวภาพมาประยกุใชใ้นการใหบ้รกิาร (4) บรกิารใหค้  าปรกึษาเก่ียวกบัการออกแบบ
และก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี ที่ใหค้  าปรึกษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจัยและโรงงานที่เก่ียวขอ้งกับไบโอ
เทคโนโลยี รวมถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการที่  FRUITA ใหบ้ริการ ทั้งนี ้บริษัทเห็นว่าการท าธุรกรรมการซือ้หุ้นของ 
FRUITAจะท าใหบ้ริษัทไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัทที่ผลประกอบการที่ดี มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และมีศกัยภาพและโอกาส
เติบโตไดใ้นระยะยาว รวมถึงการประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพของ FRUITA นัน้ สามารถน าไปพฒันาต่อยอดได้
หลากหลาย ทัง้อตุสาหกรรมอาหาร เกษตร และการแพทย ์ 

โดยประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 4 มีนาคม 2567 บริษัทจึงมีมติอนุมัติใหเ้สนอที่
ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 51 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA ในราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงิน
รวมไม่เกิน 447,525,000 บาท โดยเป็นการจากผูข้าย 2 ราย ไดแ้ก่ (1) นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นาย
รกัชยั เรง่สมบรูณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ 
FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นางสาว
สาธิตา พลสวุตัถิ์ ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ 
FRUITA ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA โดยบริษัทจะช าระ
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มูลค่าส่ิงตอบแทนเป็นเงินสดที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด  ซึ่งเป็นไปตาม
แผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

7.2 ข้อดี ข้อด้อย ของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสนิทรัพย ์

7.2.1 ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

1. ขยายการลงทุนไปในธุรกิจใหม่ทีมี่โอกาสในการสร้างผลตอบแทนทีด่ีให้กับบริษัท 

บรษิัทมีความสนใจในการเขา้ลงทนุใน FRUITA ซึ่งด าเนินธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ โดย FRUITA มีผลการ
ด าเนินงานเป็นบวกต่อเนื่องตลอดระยะเวลา 3 ปี พิจารณาไดจ้ากก าไรสุทธิ โดยสามารถสรุปไดโ้ดยสังเขปดังตาราง
ขา้งล่าง 

รายการ หน่วย 2564 2565 25661/ 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน ลา้นบาท 202.30 218.93 304.98 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ลา้นบาท 85.42 55.76 55.03 
อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ รอ้ยละ 42.08 25.18 18.01 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ 76.74 21.77 21.72 

หมายเหตุ: 1/ ขอ้มูลจากงบการเงินภายในประจ าปี 2566 ของ FRUITA ซึ่งอยู่ระหว่างการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จภายในเดือน
มีนาคม 2566 

ทัง้นี ้หากพิจารณาผลประกอบการของ FRUITA พบว่ามีก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากบั 85.42 ลา้นบาท 55.76 
ลา้นบาท และ 55.03 ลา้นบาท ตามล าดบั มีอตัราก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากับรอ้ยละ 42.08 รอ้ยละ 25.18 และรอ้ย
ละ 18.01 ตามล าดบั และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2564 - 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 76.74 รอ้ยละ 21.77 และ
รอ้ยละ 21.72 ตามล าดับ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนที่ดีของ FRUITA การเข้าลงทุนใน 
FRUITA จะท าใหบ้รษิัทสามารถขยายธุรกิจ และเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัทางธุรกิจได ้ 

2. บริษัทสามารถขยายขอบเขตธุรกิจและกระจายความเสี่ยงไปยังธุรกิจใหม่ทีมี่โอกาสเติบโตใน
อนาคต 

ปัจจุบนับริษัทประกอบธุรกิจหลกัที่เก่ียวขอ้งกับการใหบ้ริการอาหารในรูปแบบของรา้นอาหารแบบ Fine Dining 
ภายใตแ้บรนด ์Le Boeuf รวมถึงรา้นอาหารชาบแูบบบฟุเฟ่ตภ์ายในแบรนด ์Kagonoya และรา้นขนมหวานภายใตแ้บรนด ์
Bake Cheese Tart ZakuZaku และ RAPL โดยธุรกิจการใหบ้รกิารรา้นอาหารและขนมหวานมีความทา้ทายในการด าเนิน
ธุรกิจจากกาสภาวะการแข่งขนัที่รุนแรง การมีผูป้ระกอบการจ านวนมากทัง้รายย่อย และรายใหญ่ที่ เขา้มาแย่งชิงส่วนแบ่ง
ตลาด จึงท าใหบ้รษิัทจะตอ้งบริหารงานการตลาดอยู่อย่างเสมอ และตอ้งควบคมุงบประมาณในดา้นการขยายธุรกิจ และ
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ ท าใหผ้ลการด าเนินงานธรุกิจรา้นอาหารของบรษิทัปี 2564 – 2566 มี
ผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทตอ้งมีการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมอย่างต่อเนื่อง นอกเหนือจากการบริหารงานอย่างมี
ประสิทธิภาพและควบคมุตน้ทุนแลว้ การขยายไปยงัธุรกิจใหม่ที่มีรายไดแ้ละผลประกอบการที่ดี มีโอกาสเติบโตสงู รวมถึง
มีศกัยภาพในการแข่งขนัในอุตสาหกรรมอย่าง FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ จะท าใหบ้ริษัทสามารถ
กระจายความเส่ียงจากการด าเนินธุรกิจ และช่วยสรา้งกระแสเงินสดเขา้มาในบรษิัท โดย FRUITA มีการผลิตและจ าหน่าย
สินคา้ประเภท Biopackaging การให้บริการดา้นอาหารส าหรับธุรกิจจัดเลีย้ง (Catering) และการให้บริการเก่ียวกับ
ผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องเพื่อสขุภาพ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทสามารถมีรายไดแ้ละกระแสเงินสดส่วนเสรมิเขา้มา 
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รวมถึงธุรกิจดงักล่าวสามารถจ ากัดความเส่ียงจากการด าเนินธุรกิจใหไ้ดอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม และไม่ส่งผลกระทบต่อ
ธุรกิจเดิมอย่างรา้นอาหารและขนมหวาน ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้รษิัทถือหุน้ใน FRUITA 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 51.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ FRUITA  

3. บริษัทมสี่วนร่วมในการตัดสินใจในการด าเนินธุรกิจและก าหนดกลยุทธ ์

ภายหลังการเข้าท าธุรกรรมซือ้หุ้นสามัญของ FRUITA บริษัทจะมีสัดส่วนการถือหุ้นสามัญของ  FRUITA ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 51 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ FRUITA ท าใหบ้ริษัทมีอ านาจในการควบคุม FRUITA ในระดบัผูถื้อ
หุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ และคาดว่าจะมีอ านาจในการควบคุมในระดับคณะกรรมการไดท้ั้งหมด ผ่านนายรกัชัย  เร่ง
สมบูรณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ ท่ีคาดว่าจะเขา้มาเป็นกรรมการของบริษัท รวมถึงสามารถการก าหนดกลยุทธใ์น
การด าเนินธุรกิจและการตดัสินใจต่างๆ การก าหนดนโยบายทางการเงิน และนโยบายการจ่ายเงินปันผลได  ้

4. บริษัทสามารถเร่ิมธุรกิจได้ใหม่อย่างรวดเร็วเม่ือเทยีบกับการทีบ่ริษัทเร่ิมต้นธุรกิจด้วยตนเอง 

การขยายการลงทุนของบริษัทเขา้สู่ธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ ดว้ยการซือ้หุน้สามญัใน FRUITA อตัราส่วน
รอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ FRUITA โดย FRUITA จะถือเป็นบริษัทย่อยของบริษัท จึงท าใหบ้ริษัทมี
อ านาจในการควบคุม FRUITA รวมถึงก าหนดแนวทางในการบริหารงานของ FRUITA ไดท้นัที ซึ่งจะช่วยใหล้ดระยะเวลา
ในการวิจยัและพฒันา เวลาในการลงทนุ และการสรา้งความเชี่ยวชาญและประสบการณใ์นการด าเนินธุรกิจธุรกิจดงักล่าว
ได ้เมื่อเทียบกับการสรา้งธุรกิจขึน้มาเอง โดยบริษัทยังสามารถเขา้สู่ธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพไดใ้นทันที และเพิ่ม
โอกาสในการไดร้ับผลตอบแทนจากการลงทุนไดร้วดเร็วกว่า โดยบริษัทจะรับรูร้ายไดแ้ละผลการด าเนินงานจากการ
ประกอบธุรกิจของ FRUITA ไดท้นัทีภายหลงัการเขา้ท ารายการ และช่วยเสริมสรา้งผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ใหแ้ก่บรษิัทไดใ้นอนาคต 

5. ราคาเข้าซื้อหุ้นสามัญของ FRUITA ในการเข้าท ารายการในคร้ังนี้ อยู่ระหว่างช่วงมูลค่า
ยุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA 

ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ FRUITA ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของ
กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) โดยไดม้ลูค่าอยู่ระหว่าง 418.23 – 462.35 ลา้นบาท (ส าหรบัส่วนของผูถื้อหุน้
รอ้ยละ 51.00) หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นเท่ากับ 256.27 – 283.30 บาท (สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ในส่วนที่ 8 
ความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัความเหมาะสมของราคาของการไดซ้ึ่งหุน้สามญั FRUITA) ซึ่งการใชเ้งิน
จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อลงทุนใน FRUITA จ านวนเงินรวมไม่เกิน 447.53 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ราคาหุน้ละไม่เกิน 274.22 บาท มีมลูค่าอยู่ในช่วงมลูค่ายตุิธรรมของ FRUITA ที่ที่ปรกึษาการเงินอิสระประเมินได ้จึงถือว่า
มูลค่าในการเขา้ท ารายการลงทุนใน FRUITA มีความเหมาะสม ดังนั้นการที่บริษัทเขา้ซือ้หุน้สามัญของ  FRUITA ไดใ้น
ราคาที่เหมาะสม จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนต์่อบรษิัท และผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

6. ท าให้บริษัทสามารถรวมผลการด าเนินงาน FRUITA ได้ในฐานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ซึ่ง
คาดว่าจะท าให้ผลประกอบการของบริษัทตามงบการเงนิรวมของบริษัทดีขึน้ 

ภายหลังการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี ้บริษัทจะมีสัดส่วนการถือหุน้สามัญใน  FRUITA ในสัดส่วนรอ้ยละ 51.00 
ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ FRUITA ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทสามารถรวมผลการด าเนินงานของ FRUITA ไดใ้นฐานะท่ีเป็น
บรษิัทย่อย และคาดว่าจะท าใหผ้ลประกอบการของบรษิัทตามงบการเงินรวมของบรษิัทดีขึน้ 
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7.2.2 ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

1. เสียโอกาสในการลงทุนในธุรกิจอื่น 

 การเขา้ท าธุรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นีบ้รษิัทจะตอ้งใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้
สามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนเงินรวมไม่เกิน 447.53 ลา้นบาท เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งหุน้
สามัญของ FRUITA จ านวน 1,632,000 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ
FRUITA ซึ่งการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทอาจสญูเสียโอกาสในการลงทนุ
ในบริษัทอื่น เนื่องจากมีเงินทุนไม่เพียงพอได ้หากในอนาคตบริษัทมีโครงการการลงทุนในธุรกิจอื่นที่มีศักยภาพและ
ผลตอบแทนที่เหมาะสม  

2. บริษัทไม่มีประสบการณใ์นการด าเนินธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ และต้องพึ่งพิงกรรมการ
และผู้บริหารหลักชุดเดิมของ FRUITA 

ปัจจบุนั บรษิัทด าเนินธุรกิจการใหบ้รกิารรา้นอาหารและรา้นขนมหวานภายใตแ้บรนดต์่างๆ ในขณะท่ีการเขา้ท า
ธุรกรรมการซือ้หุ้นสามัญของ FRUITA จะท าให้บริษัทเขา้ลงทุนและด าเนินธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ ซึ่งมีความ
แตกต่างจากการด าเนินธุรกิจหลักของบริษัท ทั้งในดา้นของรูปแบบการด าเนินงาน ขั้นตอนการผลิต และการขายและ
การตลาด อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากการเขา้ท ารายการ FRUITA ยังคงบริหารธุรกิจดว้ยผูบ้ริหารและกรรมการชุดเดิม 
โดยนายรักชัย เร่งสมบูรณ์ และนางสาวสาธิตา พลสุวัตถิ์  ซึ่งเป็นกรรมการของ FRUITA ทั้ง 2 ท่าน จากจ านวน
คณะกรรมการของ FRUITA ทัง้หมด 2 ท่าน ทัง้นี ้บริษัทเห็นว่าการก าหนดใหน้ายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์และนางสาวสาธิตา 
พลสวุตัถิ์ ยงัคงด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของ FRUITA ตามเดิม เนื่องจากเป็นผูท้ี่มีความรูค้วามเชี่ยวชาญในธุรกิจ และ
สามารถบริหารธุรกิจใหม้ีผลประกอบการที่ดีได ้และนายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์และนางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ คาดว่าจะไดร้บั
การแต่งตัง้เขา้มาเป็นกรรมการของบรษิัทอีกดว้ย ซึ่งบรษิัทจะก าหนดกลยทุธแ์ละนโยบาย และควบคมุการบรหิารงานของ 
FRUITA ผ่านทัง้ 2 ท่าน โดยบรษิัทอาจแต่งตัง้ใหก้รรมการและผูบ้รหิารบางท่านเขา้มาเพิ่มเตมิไดต้ามความเหมาะสม ทัง้นี ้
บรษิัทมีนโยบายที่จะติดตามผลประกอบการและผลการด าเนินงานของบรษิัทที่เขา้ไปลงทุนอย่างใกลช้ิด รวมถึงการก ากบั
ดแูลใหม้ีการเก็บขอ้มลู และการบนัทึกบญัชี เพื่อใหบ้รษิัทสามารถตรวจสอบได ้

7.3 ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสนิทรัพย ์

1. ความเสี่ยงจากการแข่งขันทางธุรกิจ  

ปัจจุบนั ประชาชนในหลายประเทศต่างใหค้วามส าคญักับการรกัษาส่ิงแวดลอ้มเพิ่มมากขึน้ ท าใหอุ้ตสาหกรรม
พฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของ Bioplastics ที่ท  ามาจากโพลิเมอรจ์ากธรรมชาติ อาทิ Bio-based 
polymers (polysaccharides, proteins, lignin) หรือ โพลิเมอรท์ี่สรา้งจากแบคทีเรียจากของที่เหลือจากอุตสาหกรรม
อาหาร และการเกษตร  (polyhydroxyalkanoates: PHA) ซึ่งเป็นสินค้าบรรจุภัณฑ์ที่สามารถย่อยสลายได้จริงตาม
ธรรมชาติ  มีแนวโน้มเติบโตขึ ้นอย่างต่อเนื่อง โดยจากข้อมูลของ Mordor Intelligence ได้คาดการณ์ว่าตลาด 
Biodegradable Packaging ของโลกจะมีอัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) เท่ากับรอ้ยละ 5.97 ตลอดช่วงเวลาประมาณ
การ 2567 - 2572 ถึงแมก้ารระบาดของโควิดท าใหก้ารเติบโตของอุตสาหกรรม Bioplastics ในช่วงที่ผ่านมาชะลอตัวลง 
เฉพาะการน า Bioplastics ไปใชใ้นอตุสาหกรรมยานยนตส์ าหรบัการตกแต่งภายใน แต่ในดา้นการน า Bioplastics ไปผลิต
บรรจุภัณฑใ์ชแ้ลว้ทิง้ (Biopackaging) เช่น ขวดน า้ ห่ออาหาร ถุงพลาสติก หลอดน า้ เป็นตน้ ยังมีแนวโนม้เติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง จึงท าให ้FRUITA เห็นถึงโอกาสในการด าเนินธุรกิจดงักล่าว อย่างไรก็ดี มีผูป้ระกอบรายใหม่ที่เห็นถึงโอกาสทาง
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ธุรกิจนี ้และเขา้มาแข่งขนัอย่างต่อเนื่อง ดงันัน้ FRUITA จึงมีความเส่ียงในการแข่งขนัทางธุรกิจ Biopackaging ซึ่งถือเป็น
หน่ึงในประเภทธุรกิจหลกัของ FRUITA 

ในปัจจุบนั FRUITA เป็นผูผ้ลิตบรรจุภณัฑจ์ากพลาสติก PHA ครบวงจรรายเดียวในประเทศ ตัง้แต่การผลิตเม็ด
พลาสติก PHA ไปจนถึงบรรจุภัณฑจ์ากพลาสติกชนิด PHA โดยพลาสติกชนิด PHA มีคุณสมบัติในการย่อยสลายไดใ้น
อุณหภูมิปกติ แตกต่างจากพลาสติกชนิด Polylactic Acid (PLA) ที่สามารถย่อยสลายไดใ้นสภาพแวดลอ้มที่เหมาะสม
เท่านั้น อย่างไรก็ตาม พลาสติกชนิด PHA ยังคงมีราคาที่สูงกว่าพลาสติกชนิด PLA รวมถึงพลาสติกแบบดั้งเดิม ท าให ้
FRUITA ยงัไดร้บัผลกระทบจากแข่งขนักบัผูผ้ลิต Bioplastics ชนิดอื่น ๆ รวมถึงผูผ้ลิตพลาสติกแบบดัง้เดิมอยู่  

 FRUITA มีคู่แขง่ที่มีการผลิตพลาสติก Bioplastics ซึ่งเป็นบรษิทัที่มีชื่อเสียงและประกอบธุรกจิในประเทศไทย 
โดยมีรายชื่อดงันี ้

1. Total Energies Corbion ซึ่งปัจจุบนัมีโรงงานผลิตพลาสติก Polylactic Acid (PLA) อยู่ที่จงัหวดัระยอง มีก าลงั
การผลิต 75,000 ตนัต่อปี ซึ่งคิดเป็นอนัดบั 2 ของโลกรองจากก าลงัการผลิตในสหรฐัอเมรกิา โดยพลาสติกชนิดนี ้
ท  ามาจากน า้ตาลออ้ยน าไปหมกัจนไดเ้ป็นกรดแลคติก ซึ่งเป็นสารตัง้ตน้ในการผลิตเม็ดพลาสติก 

2.  PTT MCC Biochem Company Limited (PTTMCC) ซึ่ ง เ กิ ดจากการร่ วมทุนของ  PTT Global Chemical 
(PTTGC) และ Mitsubishi Chemical Corporation ปัจจบุนัมีโรงงานผลิต Polybutylene Succinate (PBS) หรือ
ที่ PTTMCC เรียกว่า BioPBS อยู่ที่ระยอง ก าลงัการผลิต 25,000 ตนัต่อปี 

2. ความเสี่ยงจากอัตราผลตอบแทนทีค่าดว่าจะได้รับไม่เป็นไปตามทีค่าดการณไ์ว้ 

จากการศึกษาข้อมูลการประกอบธุรกิจของ FRUITA พบว่า FRUITA มีรายได้หลักจากการจ าหน่าย 
Biopackaging ที่ท  าจากพลาสติกชนิด PHA ถึงแม้ว่าอุตสาหกรรม Biopackaging จะมีแนวโน้มการเติบโตที่สูง แต่
ผลิตภณัฑจ์ากพลาสติกชนิด PHA ยงัคงมีราคาสงูกว่าผลิตภณัฑจ์ากพลาสติกธรรมดา เนื่องจากปัจจยัดา้นปริมาณการ
ผลิตที่ยงัไม่สามารถไปถึงปรมิาณการผลิตที่ท  าใหเ้กิดการประหยดัต่อขนาดได ้(Economy of Scale) นอกจากนี ้หากมีการ
เปล่ียนแปลงจากปัจจยัทั้งภายในและภายนอกที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต เช่น การคิดคน้
พลาสติกชนิดอื่นที่ไม่ท าลายส่ิงแวดลอ้มที่ตน้ทุนการผลิตต ่ากว่าได ้การแข่งขนัในธุรกิจที่เพิ่มมากขึน้ เทคโนโลยีการผลิต 
PHA ที่เผยแพร่หรือแพร่หลายขึน้จนมีคู่แข่งมากขึน้ การเปล่ียนแปลงของความตอ้งการผูบ้ริโภค การเปล่ียนแปลงดา้น
กฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ ซึ่งปัจจยัเหล่านี ้อาจจะท าใหบ้รษิัทอาจไดร้บัผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้อย่างไรก็ตาม ปัจจบุนั FRUITA ถือเป็นผูผ้ลิตบรรจภุณัฑจ์ากพลาสติก PHA ครบวงจรรายเดยีว
ในประเทศ ตัง้แต่การผลิตเม็ดพลาสติก PHA ไปจนถึงบรรจุภัณฑจ์ากพลาสติกชนิด PHA ประกอบกับการพิจารณาผล
ประกอบการของ FRUITA พบว่ามีก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากบั 85.42 ลา้นบาท 55.76 ลา้นบาท และ 55.03 ลา้นบาท 
ตามล าดบั มีอตัราก าไรสทุธิปี 2564 - 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 42.08 รอ้ยละ 25.18 และรอ้ยละ 18.01 ตามล าดบั และมีอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นปี 2564 - 2566 เท่ากับรอ้ยละ 76.74 รอ้ยละ 21.77 และรอ้ยละ 21.72 ตามล าดับ ซึ่ง
แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีของ FRUITA อย่างต่อเนื่อง จึงสรา้งความเชื่อมั่นใหก้ับบรษิัทใน
การตดัสินใจเขา้ลงทนุในครัง้นี ้และคาดว่า FRUITA จะสรา้งผลประกอบการท่ีดี และมีอตัราการเติบโตอย่างต่อเนื่องต่อไป 
อย่างไรก็ตาม เมื่อวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานของ FRUITA ในปี 2566 พบว่ามีอตัราก าไรสทุธิลดลงอย่างต่อเนื่องถึงแม้
รายไดจ้ะเติบโตก็ตาม เนื่องจาก FRUITA ไดม้ีการทดลองและปรบัเปล่ียนสตูรการผลิตจึงท าใหต้น้ทุนการผลิตในปี 2566 
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เพิ่มขึน้ รวมถึงจ านวนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้ และค่าเส่ือมราคาของเครื่องจกัรที่
เพิ่มขึน้ รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นภาษีจากการด าเนินธุรกิจที่ไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลท่ีเพิ่มมากขึน้ ทัง้นีผู้บ้รหิาร
ของ FRUITA คาดว่าตน้ทนุการผลิตของ FRUITA จะกลบัมาสู่ภาวะปกติซึ่งใกลเ้คยีงกบัตน้ทนุการผลิตปี 2565 นอกจากนี ้
เมื่อวิเคราะหด์า้นเงินทุนหมุนเวียนของ  FRUITA ตั้งแต่ปี 2564 - 2566 พบว่า FRUITA มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย และ
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ียค่อนขา้งสูง อย่างไรก็ดี FRUITA ไดบ้ริหารดา้นเงินทุนหมุนเวียนที่ดีขึน้ท าใหร้ะยะเวลาเก็บหนี ้
เฉล่ีย และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ียมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ 

• ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียปี 2564 – 2566 เท่ากบั 8.79 วนั 3.94 วนั และ 3.32 วนั ตามล าดบั 

• ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียปี 2564 – 2566 เท่ากบั 332.45 วนั 277.92 วนั และ 154.46 วนั ตามล าดบั  

• ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ียในปี 2564 – 2566 เท่ากบั 262.38 วนั 200.05 วนั และ 208.30 วนั ตามล าดบั 
(ระยะเวลาช าระหนีใ้นปี 2566 กรณีไม่รวมเงินปันผลคา้งจ่าย เท่ากบั 156.06 วนั)  

อย่างไรก็ดีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ียยังถือว่าอยู่ในระดับที่ค่อนขา้งสูง อาจส่งผล
กระทบให ้FRUITA มีความเส่ียงดา้นการขาดเงินทนุหมนุเวียนได ้

3. ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการในอนาคตของบริษัท และการเพิ่มสินค้าและบริการอื่น 

ปัจจุบัน FRUITA มีโครงการในอนาคตอยู่หลายโครงการที่ยังไม่สามารถเปิดเผยได ้โดยความส าเร็จของการ
ลงทนุในโครงการในอนาคต และ/หรือ การเพิ่มสินคา้และบรกิารอื่นของ FRUITA ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายประการ อาทิ ความ
ตอ้งการของผูบ้ริโภค ตน้ทุนและความพรอ้มดา้นแหล่งเงินกู ้ผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัและความเส่ียงที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้ ปัจจยัดา้นกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยี และการเปล่ียนแปลงทางการเมืองและ
เศรษฐกิจของโลกและประเทศไทย เป็นตน้ ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ 
FRUITA อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการและผูบ้รหิารของ FRUITA รวมถึงคณะกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัทจะพิจารณา
ศกึษาขอ้มลูต่าง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งอย่างรอบคอบ และจะประเมินอย่างถ่ีถว้นจนไดข้อ้สรุปว่าโครงการในอนาคตที่จะด าเนินการ 
สามารถสรา้งผลตอบแทนที่ดีใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัท ก่อนการตดัสินใจลงทนุ  

4. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

จากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA พบว่า FRUITA มีรายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ส่วนใหญ่มาจากลกูคา้
ในประเทศอย่างไรก็ดี แผนงานในอนาคตของ FRUITA จะมีการเพิ่มการขายสินคา้ให้กับผู้บริโภคที่เป็น End-users 
โดยตรงมากขึน้ ซึ่งเป็นลกูคา้ต่างประเทศ ท าใหบ้รษิัทอาจเพิ่มสดัส่วนรายไดท้ี่เป็นสกลุเงินต่างประเทศมากขึน้ จากไม่เกิน
รอ้ยละ 10 ของจ านวนรายไดท้ัง้หมด FRUITA ในปี 2566 โดยผูบ้ริหารของ FRUITA จะมีการหารือกบัผูบ้ริหารของบรษิัท
เก่ียวกบันโยบายในการบรหิารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน เพื่อรองรบัความเส่ียงดงักล่าวที่อาจเพิ่มมากขึน้ในอนาคต  

5. ความเสี่ยงจากการทีรู่ปแบบและประสิทธิภาพของสินค้าไม่ได้เป็นไปตามทีลู่กค้าต้องการ 

เนื่องจากสินคา้ของ FRUITA เป็นสินคา้ที่ตอ้งผลิตใหไ้ดต้ามมาตรฐานสากล และคุณภาพตามที่ลกูคา้ตอ้งการ 
จึงตอ้งมีความเที่ยงตรง แม่นย าสงูในการผลิต หากสินคา้ของ FRUITA ไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ในแง่
ของรูปแบบและประสิทธิภาพได ้จะส่งผลกระทบต่อบริษัท ทัง้ค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้จากการเปล่ียนสินคา้ใหห้รือการยกเลิก
การซือ้สินคา้ และอาจมีผลกระทบในดา้นชื่อเสียงและความไวว้างใจจากลูกคา้ อย่างไรก็ตาม FRUITA มีการควบคุม

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      119  

ประสิทธิภาพในการเก็บขอ้มูลความตอ้งการลูกคา้ใหถู้กตอ้ง และการติดต่อส่ือสารกับลูกคา้ รวมทั้งเพิ่มการตรวจสอบ
สินคา้ระหว่างการผลิตอยู่สม ่าเสมอ เพื่อใหม้ั่นใจว่าสินคา้เป็นไปตามคณุภาพและลกัษณะที่ลกูคา้ก าหนด 

6. ความเสี่ยงจากราคาของรายการที่ส าคัญอาจไม่เป็นราคาที่ใกล้เคียงกับราคาตลาด อาทิ 
รายการเช่าโรงงาน รายการการบริหารจัดการโรงงาน เป็นต้น ซึ่งท ารายการกับบริษัทที่มี
ความเกี่ยวโยงกันกับ FRUITA ในอดีต 

ที่ผ่านมา FRUITA มีรายการระหว่างกันกับบริษัทที่เก่ียวโยงกันในอดีต โดยมีรายการเก่ียวโยงกันที่ส  าคญัโดย
สรุป ดงันี ้ 

ลกัษณะรายการ ลกัษณะความสมัพนัธ ์ รายละเอียด 
เกณฑก์ารคิด
ราคาระหวา่ง

กนั 

มลูค่ารายการปี 
2566  

(ลา้นบาท) 
1. รายการเช่าอาคารตาม

สญัญาเช่าอาคาร
โรงงานระหว่าง 
FRUITA และ บริษัท 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 
(ผูใ้หเ้ช่า) 

บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั มีกรรมการรว่มกนั 
นางสาว ปิลนัธนา กอบวั 
แต่ปัจจบุนั ณ วนัที่ 23 
กมุภาพนัธ ์2567 ไม่มี
กรรมการรว่มกนัแลว้ 

นอกจากนีน้ายรกัชยั เรง่
สมบรูณ ์และนางสาวสาธิ
ตา พลสวุตัถิ์ เป็นผูก้่อตัง้
บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั โดยปัจจบุนัทัง้ 2 
ท่านไม่ไดถ้ือหุน้และไม่ได้
เป็นกรรมการในบริษัท 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 

แลว้ 

สญัญาเช่าอาคารโรงงาน เลขที่ 
37/11 หมู่ 4 ต าบลทา้ยเกาะ 

อ าเภอสามโคก จงัหวดัปทมุธานี 
และพืน้ที่หลงัอาคาร ระยะเวลา
เช่าตัง้แต่ 5 มกราคม 2567 – 4 

กมุภาพนัธ ์2570 

ราคาตาม
สญัญา 

1.20 

2. รายการจา้งบริหาร
จดัการโรงงาน จดัการ
โรงงาน และจา้งส่วน
สนบัสนนุธุรกิจ1/ ตาม
สญัญาจา้งบริการ
จดัการระหว่าง 
FRUITA และ บริษัท 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 
(ผูร้บัจา้ง) 

บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั มีกรรมการรว่มกนั 
นางสาว ปิลนัธนา กอบวั 
แต่ปัจจบุนั ณ วนัที่ 23 
กมุภาพนัธ ์2567 ไม่มี
กรรมการรว่มกนัแลว้

นอกจากนีน้ายรกัชยั เรง่
สมบรูณ ์และนางสาวสาธิ
ตา พลสวุตัถิ์ เป็นผูก้่อตัง้
บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั โดยปัจจบุนัทัง้ 2 
ท่านไม่ไดถ้ือหุน้และไม่ได้
เป็นกรรมการในบริษัท 

สญัญาจา้งบริการจดัการ โดยมี
การใหบ้ริการบริหารจดัการ

โรงงาน จดัการโรงงาน และการ
จา้งส่วนสนบัสนนุธุรกิจ ซึ่งมีการ

จดัท าสญัญาเป็นรายปี 

ราคาตาม
สญัญา 

 

13.80 
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ลกัษณะรายการ ลกัษณะความสมัพนัธ ์ รายละเอียด 
เกณฑก์ารคิด
ราคาระหวา่ง

กนั 

มลูค่ารายการปี 
2566  

(ลา้นบาท) 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 

แลว้ 
3. รายการซือ้สินคา้และ

บริการจาก (1) บริษทั 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 
และ (2) บริษัท ฟรุตตา้ 
ไบโอพลาส จ ากดั  

(1) บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั มีกรรมการรว่มกนั 
นางสาว ปิลนัธนา กอบวั 
แต่ปัจจบุนั ณ วนัที่ 23 
กมุภาพนัธ ์2567 ไม่มี
กรรมการรว่มกนัแลว้

นอกจากนีน้ายรกัชยั เรง่
สมบรูณ ์และนางสาวสาธิ
ตา พลสวุตัถิ์ เป็นผูก้่อตัง้
บริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั 
จ ากดั โดยปัจจบุนัทัง้ 2 
ท่านไม่ไดถ้ือหุน้และไม่ได้
เป็นกรรมการในบริษัท 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากดั 

แลว้ 
(2) บริษัท ฟรุตตา้ ไบ

โอพลาส จ ากดั มีกรรมการ
รว่มกนั นางสาว ปิลนัธนา 
กอบวั แต่ปัจจบุนั ณ วนัที่ 
23 กุมภาพนัธ ์2567 ไม่มี
กรรมการรว่มกนัแลว้ 

การซือ้สินคา้ประเภทวตัถดุิบ
ต่างๆ เพ่ือน ามาใชเ้ป็นวตัถดุิบใน
การผลิต Bioplastics อาทิ ของ
เหลือจากทางการเกษตรและ
ธุรกิจอาหาร สารเคมีที่ใชใ้นการ
ผลิต เป็นตน้ 

ราคาตลาด 98.85 

ท่ีมา: งบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบประจ าปี 2565 ของ FRUITA ขอ้มลูทางการเงินประจ าปี 2566 ของ FRUITA ท่ีไดร้บัจาก FRUITA  สญัญาที่เกี่ยวขอ้ง
ในการด าเนินธุรกิจของ FRUITA และรายงานการสอบทานสถานะกิจการดา้นการเงิน (Financial Due Diligence) ของบริษัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั โดย
บริษัท บีบีเอส จ ากดั 

หมายเหตุ: 1/ การใหบ้ริการจัดการโครงการ ไดแ้ก่ การใหบ้ริการใหส้่วนของการควบคุมพนักงาน ควบคุมดา้นความสะอาด ความปลอดภัยของโรงงาน
ทัง้หมดใหเ้ป็นไปตามมาตรฐาน 
การจดัการโรงงาน ไดแ้ก่ การใหบ้ริการพนกังานระดบัปฏิบติัการในไลนก์ารผลิต 
การจา้งส่วนสนบัสนนุธุรกิจ ไดแ้ก่ ระบบสาธารณปูโภค เช่นระบบไฟฟ้า ระบบแก๊ส ระบบไอน า้ เป็นตน้  

 รายการระหว่างกันท่ีแสดงตามตารางดา้นบน เป็นรายการระหว่างกันระหว่าง FRUITA และบุคคลที่เก่ียวโยงกนั
ในอดีต ซึ่งปัจจุบันผูบ้ริหารของ FRUITA ไดย้ืนยันว่าบริษัททั้งหมดไม่ไดเ้ป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับ FRUITA แลว้ และ
ไม่ไดถื้อเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัท โดยบริษัทจะมีการพิจารณาสัญญาต่างๆ ที่จัดท าแลว้ หรือจะจัดท า หรือต่อ
สัญญากับบุคคลดงักล่าวดว้ยหลักเกณฑแ์ละเงื่อนไขเดียวกับการท ารายการกับบุคคลภายนอก ทั้งนี ้การป้องกันความ
ขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นอนาคต บริษัทและบริษัทย่อยของบริษัท จะตอ้งปฏิบัติตามขัน้ตอนตามกฎหมายที่เ ก่ียวขอ้ง 
รวมถึงใหค้ณะกรรมการบริษัทเขา้ไปตรวจสอบ และแกไ้ขสญัญาดว้ยหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขเดียวกับการท ารายการกับ
บคุคลภายนอก เพื่อใหร้าคาและเงื่อนไขของสญัญาหรือการท ารายทกุรายการเป็นขอ้ตกลงทางการคา้ในลกัษณะเดียวกับ
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ที่วิญญูชนจะพึงกระท ากับคู่สญัญาทั่วไปในสถานการณเ์ดียวกัน ดว้ยอ านาจการต่อรองทางการคา้ที่ไม่มีการแทรกแซง
ทางธุรกิจ และเป็นอิสระต่อกนั โดยเป็นไปตามหลกัการของ Arm’s Length Basis โดยถือประโยชนส์งูสดุของบรษิัท และผู้
ถือหุน้ของบรษิัทเป็นส าคญั 
 

7.4 ข้อดี ข้อด้อย ของการไม่เข้าท ารายการได้มาซึ่งสนิทรัพย ์

8.4.1 ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

1. ไม่มีค่าใช้จ่ายทีเ่กิดขึน้จากการเข้าท ารายการ 

การขออนุมตัิในการเขา้ท ารายการของบริษัทนัน้ มีค่าใชจ้่ายในการว่าจา้งที่ปรกึษาต่างๆ เพื่อใหด้  าเนินงานตาม
เงื่อนไข ขัน้ตอน และวิธีการด าเนินการเขา้รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั อาทิ ท่ีปรกึษาทางการเงิน ที่
ปรกึษากฎหมาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เป็นตน้ ซึ่งจะส่งผลใหค้่าใชจ้่ายของบริษัทเพิ่มขึน้  ทัง้นี ้หากไม่มีการเขา้ท า
รายการ จะไม่มีค่าใชจ้่ายดงักล่าวเกิดขึน้ 

2. ไม่ต้องจัดหาเงนิในการท าธุรกรรม 

ในกรณีที่บรษิัทไม่เขา้ท ารายการลงทุนในหุน้สามญัของ FRUITA ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทไม่ตอ้งจดัหาเงินทนุใน
การเขา้ท าธุรกรรม เป็นจ านวนไม่เกิน 447.53 ลา้นบาท และอาจท าใหผ้ลกระทบต่อผูถื้อหุน้เดิม (Dilution Effect) จากการ
ออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทนุ PP ลดลง 

3. ไม่มีความเสี่ยงทีเ่กี่ยวข้องกับการท ารายการ 

 หากบรษิัทไมเ่ขา้ลงทนุในธุรกจิใหม่ บรษิัทจะไม่มคีวามเส่ียงตา่งๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการ 

8.4.2 ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

1. บริษัทจะไม่ได้ขยายการลงทุนตามแผนการใช้เงินของบริษัท และไม่ได้รับผลตอบแทนจาก
ธุรกิจใหม่ 

หากบริษัทไม่ไดล้งทุนในธุรกิจใหม่ในครัง้นี ้ไม่ไดด้  าเนินการตามแผนการใชเ้งินของบริษัทที่จะลงทุนใน FRUITA 
ที่ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ ซึ่งที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสงู และไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ธุรกิจใหม่ ซึ่งสามารถรบัรูร้ายไดไ้ดท้นัที และมีผลประกอบการท่ีดี 

2. บริษัทจะเสียโอกาสในการกระจายความเสี่ยงจากการลงทุน 

กรณีบริษัทไม่เขา้รายการในครัง้นี ้จะท าใหบ้รษิัทเสียโอกาสในการลงทุนขยายไปยงัธุรกิจดา้นอื่นๆ และไม่ไดล้ด
ความเส่ียงในการลงทนุผ่านการกระจายการลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ  

7.5 ข้อดี ข้อด้อยระหว่างการท ารายการกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั กับการท ารายการกับบคุคลภายนอก 

7.5.1 ข้อดีของการท ารายการกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 

การท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยจ์ากบุคคลที่เก่ียวโยงกนั คือ บริษัทจะไดผู้ล้งทุนและกรรมการที่มีศกัยภาพและ
ความเชี่ยวชาญในด้านการบริหารธุรกิจ และการตลาด รวมถึงมีความรูใ้นการท าธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพ  
(Biotechnology) ที่บริษัทจะเข้าไปลงทุน รวมถึงได้รับเงินทุนจากผู้ที่สามารถช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนไดเ้นื่องจากเห็นถึง
ศกัยภาพของบรษิัทท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต รายละเอยีดของผูล้งทนุสามารถศกึษาไดใ้นส่วนที ่2 ขอ้มูลโดยสรุปของผูล้งทนุ 
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7.5.2 ข้อด้อยของการท ารายการกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 

การท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยจ์ากบคุคลที่เก่ียวโยงกนั อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ 
ไดไ้ม่เต็มที่เหมือนกับการท ารายการกับบุคคลภายนอก โดยอาจมีขอ้สงสัยว่ามีความขัดแยง้ผลประโยชน ์ (Conflict of 
Interest) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผูถื้อหุน้รายย่อยของบริษัท อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัท เขา้ใจ
กฎเกณฑ ์และตระหนกัถึงผลกระทบของการท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัเป็นอย่างดี โดยไดก้ าหนดราคาซือ้ขายดว้ย
วิธีประเมินที่เป็นที่ยอมรบั และเป็นราคาที่ผ่านการเจรจาต่อรองเสมือนท ารายการกับบุคคลภายนอก และไดป้ฏิบตัิตาม
กฎเกณฑข์อ้ก าหนดของการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ทัง้นี ้ในการประชมุผูถื้อหุน้เพื่ออนมุตัิรายการท่ีเก่ียวโยงกนันี ้ผูม้ีส่วน
ไดเ้สียจะไม่สามารถออกเสียงลงคะแนนได ้ซึ่งการด าเนินการต่างๆ ที่กล่าวมาข้างตน้เป็นแนวทางหนึ่งที่ช่วยรักษา
ผลประโยชนข์องบรษิัทในการเขา้ท ารายการกับบคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

7.6 ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

ในการเขา้ท ารายการ บรษิัทและผูข้ายไดก้ าหนดเงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัในการเขา้ท ารายการตามที่ก าหนด
ในรา่งสญัญาซือ้ขายหุน้ของ FRUITA ไวด้งันี ้

เง่ือนไข  ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
1. บริษัทไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะของ FRUITA และพอใจ

กับผลการตรวจสอบสถานะดังกล่าว  (ปัจจุบัน บริษัทได้
ด าเนินการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของ FRUITA และ
พบประเด็นที่ส  าคัญ คือ หุ้นสามัญใน FRUITA บางส่วน 
รวมถึงส่วนของหุ้นที่ซื ้อขายยังช าระค่าหุ้นไม่เต็มมูลค่า
กล่าวคือ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท โดยช าระค่าหุน้แลว้
หุน้ละ 90 บาท ซึ่งปัจจุบัน FRUITA มีบัตรส่งเสริมการลงทุน 
ซึ่งออกโดย BOI ทัง้นี ้FRUITA จะตอ้งเรียกใหผู้ถ้ือหุน้ช าระทุน
จดทะเบียนเต็มจ านวนมูลค่าหุ้นก่อนเปิดด าเนินการตาม
กิจการที่ไดร้บัการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งตามเง่ือนไขที่
ระบุในบัตรส่งเสริมการลงทุนก าหนดให้ระยะเวลาเปิด
ด าเนินการของ FRUITA คือ ภายในก าหนดเวลาไม่เกิน 36 
เดือน นบัแต่วนัที่ออกบตัรส่งเสริมลงทนุ (กล่าวคือ ภายในวนัที ่
14 ธันวาคม 2567) อย่างไรก็ตาม FRUITA มีสิทธิขอขยาย
ระยะเวลาเปิดด าเนินการกบั BOI) 

การเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ FRUITA ถือเป็นการลงทุนที่ใช้
เงินทุนที่สูง ดังนั้น บริษัทจึงตอ้งด าเนินการว่าจา้งที่ปรึกษาในการ
ตรวจสอบสถานะของ FRUITA ในดา้นการเงิน และดา้นกฎหมาย 
เพื่อทราบข้อมูล  FRUITA ในเชิงลึก และทราบถึงประเด็นที่ มี
นัยส าคญัต่างๆ อีกทัง้ การตรวจสอบสถานะของบริษัทที่เขา้ลงทุน 
ถือเป็นหลักการที่เป็นมาตรฐาน และท ากันโดยทั่วไป ที่ปรึกษา
การเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าวมีความ
เหมาะสม และเป็นประโยชนต์่อบริษัทในฐานะผู้ซือ้ 
 
ส าหรับประเด็นที่ส าคัญจากการตรวจสอบทางกฎหมาย จะให้
ความเห็นในเงือ่นไขขอ้ 6 – 7 ของหวัขอ้นี ้

2. ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท และที่ประชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัท 
มีมติอนุมัติธุรกรรมการซื ้อหุ้นสามัญของ  FRUITA รวมทั้ง
อนุมัติเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็น และ/หรือ เกี่ยวข้องกับธุรกรรม
ดงักล่าว 

ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่ง
สินทรัพย์ ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ โดยจะท ารายการได้ต่อเ ม่ือ ได้รับการอนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัท และไดร้บัอนุมัติการเขา้ท ารายการดงักล่าว
จากผูถ้ือหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุน้ที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้ือหุน้ที่
มีส่วนไดเ้สีย  
นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เป็นรายการเกี่ยว
โยงกนัตามประกาศเร่ืองรายการที่เกี่ยวโยงกนั โดยจะท ารายการได้
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เง่ือนไข  ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
ต่อเม่ือไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท รวมทั้งไดร้บัการ
อนุมตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 
3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถ้ือหุน้ที่มีส่วนไดเ้สียเป็นฐานใน
การนบัคะแนน 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม 

3. ณ วันท าการซือ้ขายหุ้นสามัญของ FRUITA ไม่มีเหตุการณ์
หรือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้หรือถูกท าใหเ้กิดขึน้หรือมีเหตุอัน
ควรจะคาดไดว้่าจะเกิดขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทาง
ลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ FRUITA หรือขัดขวางการเข้าท า
ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA รวมถึงตอ้งไม่ปรากฏว่า
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของ FRUITA มีจ านวนต ่ากว่า 350.00 ลา้น
บาท 

เงื่อนไขดงักล่าวเป็นการก าหนดเงื่อนไขไวเ้พื่อประโยชนข์องบริษัท
ในฐานะผูซ้ือ้ โดยหากเกิดเหตุการณท์ี่ส่งผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนัยส าคัญ ณ วันท าการซือ้ขายหุน้สามัญ ซึ่งอาจส่งผลใหมู้ลค่า
ของ FRUITA ลดลงอย่างมีนยัส าคญั หรือ FRUITA อาจไม่สามารถ
ด าเนินธุรกิจต่อไปได ้บริษัทในฐานะผูซ้ือ้จะไดมี้สิทธิปฏิเสธการเขา้
ท ารายการได ้ นอกจากนี ้การก าหนดส่วนของผูถ้ือหุน้ของ FRUITA 
มีจ านวนต ่ากว่า 350.00 ล้านบาท ถือว่าเป็นเงื่อนไขที่ก าหนดไว้
ไม่ใหบ้ริษัทที่จะเขา้ลงทุนไปด าเนินการใดๆ ใหส้่วนของผูถ้ือหุน้ของ
บริษัทที่จะเขา้ลงทนุลดลงต ่ากว่าทนุที่จดทะเบียนและช าระแลว้ของ
บริษัทที่จะเขา้ลงทุน ณ วนัท าการซือ้ขายหุน้สามญั เท่ากับ 320.00 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นเง่ือนไขที่ก าหนดได ้และเป็นประโยชนก์บับริษัท 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม 

4. บริษัทตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ส  าหรบัการเพิ่มทุน
จดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 บาท จากทนุจด
ทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่ม
ทุนใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 
บาท เพื่อเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุ้น มูล
ค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (โดยหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ออกใหม่
เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
จะตอ้งจ าหน่ายไดไ้ม่นอ้ยกว่า 688,500,000 หุน้ บริษัทจึงจะมี
เงินเพียงพอที่จะเขา้ท าธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 51) 

เนื่องจากบริษัทจะตอ้งจัดหาเงินทุนเพื่อน ามาใชใ้นการช าระค่าหุน้
ของ FRUITA จ านวนไม่เกิน 447.30 ลา้นบาท ซึ่งจากสภาพคล่อง
ภายในกิจการของบริษัทในปัจจุบันไม่ได้มีเงินสดเพียงพอ ดังนั้น 
เพื่อให้มีเงินทุนที่เพียงพอ จึงได้มีก าหนดเงื่อนไขข้อนีว้่า  ”บริษัท
จะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู ้ถือหุ้นส าหรับการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 บาท จากทุนจด
ทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จ านวน 3,945,198,763 บาท โดยการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนใหม่
จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 1.00 บาท” เพ่ือใหม้ั่นใจว่าบริษัทจะไดร้บัเงินทนุจากการเพิ่มทนุ 
PP ก่อนที่จะช าระเงินส าหรบัการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ 
FRUITA  
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม 

5. การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่จ านวน 2,543,532,406 
หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายหุน้สามัญ
เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน
ไม่เกิน 1,650,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท 

ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม เช่นเดียวกับความเหน็ในเง่ือนไขข้อ 4 
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เง่ือนไข  ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
จะตอ้งแลว้เสร็จและ FRUITAไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัเพิ่มทุน
ดงักล่าวจากผูล้งทนุซึ่งเป็นบคุคลในวงจ ากดั 

6. ผูข้ายช าระค่าหุน้ที่ซือ้ขายใหแ้ก่ FRUITA จนเต็มมูลค่าหุน้ที่
ตราไว ้และด าเนินการการใหผู้ถ้ือหุน้รายอ่ืนของFRUITA ช าระ
ค่าหุน้ใหแ้ก่ FRUITA จนครบมลูค่าหุน้ 

จากประเด็นที่ส  าคัญที่พบจากการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย
ของ FRUITA ดงันี ้
- หุน้สามัญใน FRUITA บางส่วน รวมถึงส่วนของหุน้ที่ซือ้ขาย

ยงัช าระค่าหุน้ไม่เต็มมูลค่ากล่าวคือ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 
บาท โดยช าระค่าหุน้แลว้หุน้ละ 90 บาท  

- FRUITA มีบัตรส่งเสริมการลงทุน  ซึ่ งออกโดย BOI ทั้งนี ้ 
FRUITA จะต้องเรียกให้ผู้ถือหุ้นช าระทุนจดทะเบียนเต็ม
จ านวนมูลค่าหุน้ก่อนเปิดด าเนินการตามกิจการที่ไดร้ับการ
ส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุในบัตร
ส่งเสริมการลงทนุ 
ทั้งนี ้ก าหนดให้ระยะเวลาเปิดด าเนินการของ FRUITA คือ 
ภายในก าหนดเวลาไม่เกิน 36 เดือน นับแต่วันที่ออกบัตร
ส่งเสริมลงทุน (กล่าวคือ ภายในวันที่  14 ธันวาคม 2567) 
อย่างไรก็ตาม  FRUITA มีสิท ธิขอขยายระยะเวลาเปิด
ด าเนินการกบั BOI 

ดังนั้น เพื่อให้บริษัทไม่ได้รับความเสี่ยงจากการเข้าไปลงทุนใน 
FRUITA ที่ยงัไม่ไดร้บับตัรส่งเสริมการลงทุนที่สมบูรณจ์าก BOI ซึ่ง
หากด าเนินการขอเปิดด าเนินการไม่ได ้FRUITA อาจถูกเพิกถอน
สิทธิประโยชน์การลงทุน อาทิ สิทธิประโยชน์ทางภาษี เป็นต้น 
รวมถึงเพื่อใหบ้ริษัทไม่ตอ้งรบัภาระของผูถ้ือหุน้เดิมในการจ่ายค่า
หุน้ใหเ้ต็มจ านวน บริษัทจึงไดมี้การก าหนดเงื่อนไขในขอ้ 6 – 7 ไว ้
เพ่ือให ้FRUITA ด าเนินการตามสิ่งที่ควรด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็และ
ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์หรือกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเงื่อนไข
ดงักล่าวถือเป้นประโยชนข์องบริษัทในฐานะผูซ้ือ้ 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม 

7. ผู้ขายได้ด าเนินการให้ FRUITA แจ้งเปิดด าเนินการต่อ BOI 
ภายใตบ้ตัรส่งเสริมการลงทุนของ FRUITA ทัง้นี ้ภายหลงัจาก
ที่ทนุจดทะเบียนของ FRUITA ไดร้บัการช าระเต็มมลูค่าแลว้ 

ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม เช่นเดียวกับความเหน็ในเง่ือนไขข้อ 6 

8. ผูข้ายไดด้ าเนินการให ้FRUITA รบัโอนกรรมสิทธิ์ในที่ดิน ตาม
โฉนดเลขที่ 41868 เลขที่ดิน 636 หน้าส ารวจ 3857 ต าบล
คลองควาย อ าเภอสามโคก จังหวดัปทุมธานี เนือ้ที่ประมาณ 
75 (เจ็ดสิบห้า) ไร่ จากผู้จะขาย ได้แก่ บริษัท ฟรุตต้า ไบ
โอพลาส จ ากัด ภายใตส้ญัญาจะซือ้จะขายที่ดิน ฉบบัลงวนัที่ 
10 กุมภาพนัธ ์2564 ระหว่าง FRUITA และบริษัท ฟรุตตา้ ไบ
โอพลาส จ ากดั  

FRUITA และบริษัท ฟรุตตา้ ไบโอพลาส จ ากัด ไดเ้ขา้ท าสญัญาจะ
ซือ้จะขายที่ดิน ฉบับลงวนัที่ 10 กุมภาพันธ์ 2564 ไว ้ราคาซือ้ขาย 
ก าหนดไวท้ี่ 112.50 ลา้นบาท โดย FRUITA ในฐานะผูจ้ะซิอ้ที่ดิน 
ไดว้างมัดจ าค่าที่ดินเท่ากับ 110.61 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
98.32 ของราคาซือ้ขายที่ตกลงกัน บริษัทจึงพิจารณาแลว้เห็นว่า 
FRUITA ควรเป็นผูถ้ือกรรมสิทธิ์ของที่ดินดังกล่าว เพ่ือเป็นการลด
ความเสี่ยงที่จะไม่ไดร้บัโอนที่ดินดงักล่าว หรือไม่ไดร้บัเงินมดัจ าคืน 
โดยที่ดินดงักล่าวจะใชส้  าหรบัการขยายการลงทุนส าหรบัโครงการ
ในอนาคตของบริษัท  และรองรับการขยายการผลิตด้าน

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      125  

เง่ือนไข  ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
เทคโนโลยีชีวภาพโดย FRUITA ต้องช าระค่าที่ดินส่วนที่ เหลือ
จ านวน 1.89 ลา้นบาทในวนัโอนกรรมสิทธิ์ 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม เน่ืองจากเงินมัดจ าค่าซือ้ที่ดินได้ถูกจ่ายไป
เกือบทั้งหมดแล้ว FRUITA ควรเป็นผู้ถือกรรมสิทธิ์ในที่ดิน
ดังกล่าว 

9. ผู้ขายได้ด าเนินการแก้ไขสัญญาเช่าโรงงาน ฉบับลงวันที่ 5 
มกราคม 2567 ระหว่าง FRUITA ในฐานะผู้เช่า และบริษัท 
ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากัด ในฐานะผูใ้หเ้ช่า เพื่อขยายระยะเวลา
การเช่าตามสัญญาออกไปเป็นระยะเวลาเริ่มต้นจากวันที่  5 
มกราคม 2567 จนถึงวนัที่ 4 กุมภาพนัธ ์2574 ในอตัราค่าเช่า
คงที่ เดือนละ 100,000 บาท (หนึ่งแสนบาทถ้วน) ไม่รวม
ภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษีหัก ณ ที่จ่าย ทั้งนีค้่าเช่าดังกล่าว
สามารถปรบัเพิ่มขึน้ไดใ้นอัตราไม่เกินรอ้ยละ 3 ต่อปี ตลอด
อายสุญัญาเช่า รวมทัง้เม่ือสิน้สดุระยะเวลาการเช่าขา้งตน้แลว้ 
ผูใ้หเ้ช่าจะตอ้งใหส้ิทธิแก่ผูเ้ช่าในการขอขยายระยะเวลาการ
เช่าออกไปอีกในระยะเวลาที่จะได้ตกลงร่วมกันระหว่าง
คู่สญัญา 

FRUITA ไดเ้ช่าอาคารโรงงานจากบริษัท ฟรุตตา้ เนเชอรลั จ ากัด 
เพื่อใช้เ ป็นอาคารโรงงานส าหรับใช้ในการผลิตสินค้าด้าน
เทคโนโลยีชีวภาพ ทัง้นี ้เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงในดา้นการไม่ได้
รบัการต่ออายุสญัญาเช่าอาคารโรงงาน ซึ่งอาจท าให ้FRUITA ไม่
สามารถผลิตสินคา้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง บริษัทจึงไดก้ าหนดการขยาย
อายุสัญญาเช่ากับผูใ้หเ้ช่าเป็นเงื่อนไขก่อนการเขา้ท ารายการ ซึ่ง
การก าหนดเง่ือนไขนี ้จะช่วยลดความเสี่ยงตามที่ไดก้ล่าวไป รวมถึง
เป็นการก าหนดใหค้รอบคลุมระยะเวลาที่ไดร้บัสิทธิประโยชนจ์าก 
BOI ของ FRUITA 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม 

 

นอกจากนี ้มีการก าหนดขอ้ตกลงการกระท าของผูข้าย และขอ้ตกลงอื่นในรา่งสญัญาซือ้ขายหุน้ของ FRUITA ไว้
ดงันี ้

ขอ้ตกลงการกระท าของผูข้าย ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
ข้อตกลงไม่แข่งขันทางธุรกิจ 
1. ผูข้ายตกลงที่จะไม่ด าเนินการดงัต่อไปนี ้ไม่ว่าโดยตรงหรือโดย

ออ้ม ตลอดระยะเวลา 2 (สอง) ปี นับตั้งแต่การซือ้ขายเสร็จ
สมบรูณ ์จะไม่ด าเนินการดงัต่อไปนี ้ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 
ตลอดระยะเวลา 2 (สอง) ปี นบัตัง้แต่การซือ้ขายเสรจ็สมบรูณ ์
a. ประกอบกิจการหรือด าเนินธุรกิจใด ๆ หรือเขา้ไปมีส่วน

ร่วมในการบริหาร ใหค้  าแนะน า ใหค้  าปรึกษา หรือเขา้
ร่วมเป็นสมาชิก เขา้ไปเป็นหุน้ส่วน ผูถ้ือหุน้ ร่วมลงทุน 
หรือร่วมด าเนินธุรกิจ ในบริษัท กิจการร่วมคา้ หรือนิติ
บคุคลอ่ืน ซึ่งประกอบธุรกิจแบบเดียวกนั หรือคลา้ยคลงึ
กันกับธุรกิจของ FRUITA อย่างมีนัยส าคญั เวน้แต่การ
เขา้เป็นผูถ้ือหุน้ และกรรมการบริษัทผูซ้ือ้เท่านัน้ 

b. ชักจูงลูกคา้ คู่คา้ หรือผูจ้ัดจ าหน่ายของ FRUITA เพื่อ
ไม่ใหบ้คุคลดงักล่าวด าเนินธุรกิจกบั FRUITA 

c. กระท าการใด ๆ อนัเป็นการกระท าในลกัษณะที่เชื่อได้
ว่ามีการมุ่งหวัง หรือถูกก าหนด หรือถูกคาดหวังใหใ้ช ้
หรือเปิดเผยขอ้มูลอันเป็นความลับ หรือความลับทาง
การคา้ของ FRUITA ที่เกี่ยวขอ้งกบักิจการของ FRUITA 

ขอ้ตกลงไม่แข่งขันทางธุรกิจเป็นขอ้ตกลงที่ก าหนดไวเ้พื่อประโยชน์
ของทางผู้ซื ้อ โดยข้อตกลงนี ้มีการก าหนดในการซื ้อขายธุรกิจ
โดยทั่วไป เพื่อป้องกันการแข่งขันทางธุรกิจจากผูข้ายที่อาจกลบัมา
ท าธุรกิจเดิม รวมไปถึงการชักจูงลูกคา้ คู่คา้ หรือผูจ้ัดจ าหน่ายของ
FRUITA อย่างไรก็ตาม ตามสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่ง
สินทรพัยแ์ละการเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท วาว แฟค
เตอร ์จ ากัด (มหาชน) นายรกัชัย เร่งสมบูรณ์  และนางสาวสาธิตา 
พลสุวัตถิ์  (ผู้ขายหุ้น FRUITA) จะถูกเสนอชื่อให้ด ารงต าแหน่ง
กรรมการของบริษัท ซึ่งกรรมการของบริษัทจดทะเบียนจะต้อง
ปฏิบัติตามกฎเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย ์และ
กฎหมายที่เกี่ยวขอ้ง รวมถึงตอ้งปฏิบัติตามที่ก าหนดไวใ้น พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 86 “ห้ามมิให้กรรมการของบริษัท
ประกอบธุรกิจที่มีสภาพอย่างเดียวกนักบักิจการของบริษัท และเป็น
การแข่งขันกับกิจการของบริษัท หรือเป็นกรรมการของบริษัทอ่ืน
ธุรกิจที่มีสภาพอย่างเดียวกันกับกิจการของบริษัท และเป็นการ
แข่งขนักบักิจการของบริษัทดว้ย” 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม และเป็นประโยชนต์่อบริษัท 
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ขอ้ตกลงการกระท าของผูข้าย ความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระ 
ไม่ว่าจะเป็นกิจการของ  FRUITA ที่ด  าเนินการอยู่ใน
ปัจจบุนัหรือมีโครงการจะด าเนินการในอนาคต 

2. คู่สญัญาตกลงกนัว่าภาระหนา้ที่ที่นี ้เป็นไปเพ่ือประโยชนข์องผู้
ซือ้ และเป็นไปอย่างสมเหตสุมผล หากขอ้ความในขอ้ 1  นีถ้ือ
ว่าเกินก าหนดเวลา มีขอ้จ ากัดทางภูมิศาสตร ์หรือขอ้จ ากดัอื่น 
ๆ ภายใตก้ฎหมายที่บงัคบัใช ้ใหถ้ือว่าขอ้ความส่วนดงักล่าวถกู
แกไ้ขเพ่ือใหส้ามารถใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย 

 

 

ข้อตกลงอ่ืนๆ 
ภายในระยะเวลาไม่เกิน 3 (สาม) เดือน ภายหลังจากวันที่การซือ้
ขายเสร็จสมบูรณ์ ผู้ขายจะต้องจัดการให้บริษัทด าเนินการ 
ดงัต่อไปนี ้ 

1. ยื่นค าขอจดทะเบียนต่อกรมทรพัยส์ินทางปัญญา เพื่อ
จดทะเบียนเครื่องหมายการคา้ ภายใตช้ื่อของ FRUITA 

2. เพิกถอนค าขอจดทะเบียนของนายรกัชัย เร่งสมบูรณ์ 
เพื่อขอรบัสิทธิบตัรการประดิษฐ์ แผ่นกันกระแทกที่ย่อย
สลายไดท้างชีวภาพ ของพอลิเมอรจ์ากกระบวนการผลิต
พอลิไฮดรอกซีอัลคาโนเอต (Polyhydroxyalkanoates, 
PHA) จากขยะอินทรียท์างการเกษตรและผลพลอยได้
จากโรงงานอุตสาหกรรม ซึ่งขอรบัโอนมาจากผูป้ระดิษฐ์ 
ไดแ้ก่ นายรกัชัย เร่งสมบูรณ์ นายภาณุพงศ ์สว่างวารี 
และนายเรชวัชร บุญมาสิงห์ และยื่นค าขอจดทะเบียน
เพื่อรบัโอนสิทธิบตัรการประดิษฐ์ดงักล่าวต่อกรมทรพัย์
สินทางปัญญาอีกครัง้หนึ่ง ภายใตช้ื่อของ FRUITA หรือ
เข้าท าสัญญาโอนสิทธิบัตรการประดิษฐ์ดังกล่าวมา
ใหก้บั FRUITA แลว้แต่กรณี 

มีการก าหนดใหย้ื่นค าขอทะเบียนต่อกรมทรพัยส์ินทางปัญญา เพื่อ
จดทะเบียนเครื่องหมายการคา้ภายใต้ชื่อของ FRUITA เนื่องจาก
ปัจจุบนั FRUITA ยงัไม่ไดจ้ดทะเบียนเครื่องหมายการคา้ภายใตช้ื่อ
ของ FRUITA ต่อกรมทรัพย์สินทางปัญญาของไทย จึงควรมีการ
ด าเนินการดงักล่าวใหถ้กูตอ้ง  
ในขณะที่ค  าขอจดทะเบียนเพื่อขอรบัสิทธิบตัรการประดิษฐ์แผ่นกนั
กระแทกที่ย่อยสลายไดท้างชีวภาพ ของพอลิเมอรจ์ากกระบวนการ
ผลิตพอลิไฮดรอกซีอัลคาโนเอต (Polyhydroxyalkanoates, PHA) 
จากขยะอินทรีย์ทางการเกษตรและผลพลอยได้จากโรงงาน
อุตสาหกรรม ซึ่งเดิมขอในนามนายรกัชัย เร่งสมบูรณ ์ จะตอ้งเพิก
ถอนและยื่นค าขอจดทะเบียนเพื่อรบัโอนสิทธิบตัรการประดิษฐ์ใน
นาม FRUITA ซึ่งเป็นผูใ้ชเ้ทคโนโลยีนีใ้นการผลิตและจ าหน่ายสนิคา้
แผ่นกันกระแทกที่ย่อยสลายไดท้างชีวภาพ โดยสินคา้ดงักล่าวเป็น
หนึ่งในประเภทสินค้าในกลุ่มบรรจุภัณฑ์พลาสติกชีวภาพของ 
FRUITA  
โดยข้อตกลงทั้ง 2 ข้อถือเป็นเงื่อนไขด าเนินการภายหลังการท า
สญัญาซือ้ขายหุน้ ซึ่งคณะกรรมการ และฝ่ายบริหารของบริษัท ตอ้ง
ติดตามในการด าเนินการเรื่องดงักล่าว 
ที่ปรึกษาการเงินจึงมีความเห็นว่าการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าว
มีความเหมาะสม และเป็นประโยชนต์่อบริษัท 
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8. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาของการได้ซึ่งหุน้สามัญ 
FRUITA 

ตามวัตถุประสงคก์ารใชเ้งินที่จะไดร้บัจากการเพิ่มทุน จะท าใหบ้ริษัทไดม้าซึ่งหุน้สามัญของ  FRUITA จ านวน 
1.63 ลา้นหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ 
FRUITA ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดใ้หค้วามเห็นเก่ียวกับความเหมาะสมของราคาผ่านการประเมินมูลค่าหุน้
ของ FRUITA ดว้ยวิธีต่างๆ ดงัต่อไปนี ้

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ FRUITA 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาในการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ FRUITA จ านวน 1.63 ลา้นหุน้ หรือคิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 51.00 ของหุน้ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ FRUITA นัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความ
เหมาะสมของมลูค่ายตุิธรรม ดว้ยวิธีการต่าง ๆ จ านวน 5 วิธี ดงันี ้

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

5. วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach or DCF) 

อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารส าคญัดงักล่าว
เป็นขอ้มลูที่สมบูรณ ์ครบถว้นและถกูตอ้ง รวมทัง้เป็นการพิจารณาจากสถานการณแ์ละขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนั 
ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ อาจกระทบต่อการตดัสินใจของผูถื้อ
หุน้ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสินทรพัยท์ี่จะไดม้าในครัง้นี ้

8.1 วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

 การประเมินมลูค่าโดยวิธีนีเ้ป็นการประเมินจากมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วมลบหนีสิ้นรวม) 
หรือ เท่ากับส่วนของผูถื้อหุน้ FRUITA และน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ จะไดเ้ป็นมูลค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ โดยอา้งอิงขอ้มลู
จากงบการเงินภายในของ FRUITA ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแลว้ (1) 157.00  
หกั: ลกูหนีค้่าหุน้ (2) (17.50) 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม (3) 75.01  
ส่วนของผู้ถือหุ้น (4) = (1) – (2) + (3) 214.51  
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมด (หุน้) (5)1/ 3,200,000 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (6) = (4) / (5)2/ 67.03 

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ 3,200,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 
2/ เพื่อเป็นขอ้มลูเปรยีบเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 FRUITA มีส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทจ านวน 292.28 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 91.34 บาท
ต่อหุน้ อา้งอิงงบตรวจสอบปี 2565 ของ FRUITA  
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 จากการประเมินมลูค่าหุน้ FRUITA โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัของ FRUITA เท่ากับ 214.51 ลา้นบาท หรือ 
67.03 บาทต่อหุน้ โดยวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) จะสะทอ้นฐานะทางการเงิน ณ ขณะ
ใดขณะหนึ่ง และมูลค่าทรพัยสิ์นตามที่ไดบ้ันทึกบัญชีไว ้โดยไม่ไดพ้ิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและภาพรวม
อุตสาหกรรม การเติบโต และการลงทุนในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมิน
มูลค่าหุ้นโดยวิธีการประเมินมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ 
FRUITA 

8.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุน้ตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

 การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นการน าสินทรพัยร์วมของ  FRUITA หกัดว้ยหนีสิ้นทัง้หมด รวมทัง้ภาระผูกผัน
และหนีสิ้นที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึ่งปรากฏตามงบการเงิน ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการหรือเหตุการณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลังจากวันที่ปิดงบการเงินหรือรายการที่มี
ผลกระทบที่ท าใหม้ลูค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิมากขึน้ เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมินราคาสินทรพัยท์ี่
ยงัไม่ไดบ้นัทึกในงบการเงิน รายการหกั/บวกกลบัหนีส้งสยัจะสญูหรือหนีส้ญูที่ไดร้บัช าระคืน  การเพิ่ม/ลดทุนจดทะเบียน 
เป็นตน้ หลังจากนั้นจึงน าผลลัพธ์ที่ค  านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทั้งหมดของกิจการ โดยมีรายละเอียดการ
ปรบัปรุงมลูค่าหุน้ดงันี ้

รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแลว้ 157.00  
หัก ลูกหนีค่้าหุ้น (17.50) 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม 75.01  
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 214.51  
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมด (หุน้)1/ 3,200,000 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) 67.03 

หมายเหต:ุ 1/ จ านวนหุน้ 3,200,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

จากการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ตามบัญชี  (Adjusted Book Value Approach) จะไดร้าคา
หุน้ของ W เท่ากบั 214.51 หรือ 67.03 บาทต่อหุน้ โดยการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวธีิปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted 
Book Value Approach) โดยการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิ ธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี  (Adjusted Book Value 
Approach) สามารถสะทอ้นฐานะทางการเงินของ FRUITA ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 แต่ไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถ
ในการท าก าไร และความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต รวมถึงในงบการเงินไม่ปรากฏรายการปรบัปรุงดว้ย
ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดตามราคาตลาดของสินทรพัยถ์าวรของรายการต่าง ๆ จึงท าใหไ้ม่มีรายการปรบัปรุงที่สามารน ามาใช้
ในการปรบัปรุงมลูค่ากิจการได ้ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีการ
ประเมินปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA  

8.3 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

 การประเมินราคาโดยวิธีนี ้เป็นการน ามลูค่าตามบญัชีของ FRUITA ตามงบการเงินภายใน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2566 ซึ่งมีค่าเท่ากบั 67.03 บาทต่อหุน้ คูณกับค่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้เฉล่ีย (P/BV) ของ
กลุ่มบรษิัทท่ีคลา้ยคลงึกบั FRUITA  โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกจากบรษิัทท่ีมีการใหบ้รกิารใน
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ลักษณะใกลเ้คียงกันในตลาด หรือที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกับ FRUITA นั่นคือ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้ประเภท
บรรจภุณัฑ ์มีรายไดห้ลกัมาจากการจ าหน่ายสินคา้ประเภทบรรจภุณัฑ ์มีผลประกอบการล่าสดุ 4 ไตรมาสล่าสดุไม่ขาดทนุ 
และบริษัทไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยม์าเป็นเวลามากกว่า 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั โดยคดัเลือกบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม และหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์ ทั้งนี ้มีเพียง 6 บริษัทที่ผ่านเกณฑท์ี่ก าหนดจากทั้งหมด 8 
บรษิัท ไดแ้ก่ SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS และ PDG โดยคดัเลือกบรษิัทท่ีอยู่ในกลุ่มอตุสาหกรรมสินคา้อตุสาหกรรม 
และหมวดธุรกิจบรรจภุณัฑ ์

ข้อมูลบริษทั FRUITA 

Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด1/ 

สินทรพัยร์วม2/ รายไดร้วม2/ ก าไรสทุธิ2/ 

FRUITA ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโลยีชีวภาพ (Biotechnology) 
แบ่งเป็น 1. ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑพ์ลาสติกไบโอ
เกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและอาหาร 2. 
ผลิต จ าหน่ายและใหบ้ริการเกี่ยวกับผลิตภัณฑป์ระเภท
เครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องปรุงเพื่อสุขภาพ (Bio 
Beverage / Bio Food / Bio Condiment) 3. บริการให้
ค าปรึกษาในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑท์ี่เกี่ยวกับ
เทคโนโลยีทางชีวภาพ (Bio Technology) 4. บริการให้
ค าปรึกษาเกี่ยวกับการออกแบบและก่อสรา้งโรงงานไบ
โอเทคโนโลยี 

N/A 488.55 305.54 55.03 

หมายเหต:ุ  1/ FRUITA ไม่มีขอ้มลูมลูค่าตลาดเน่ืองจากไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์
2/ สินทรพัยร์วม รายไดร้วม และก าไรสทุธิของ FRUITA ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

รายชื่อบริษัททีอ่ยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอตุสาหกรรม และหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ ์

Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ล าดบั ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ1/ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด2/ 

สินทรพัยร์วม3/ รายไดร้วม4/ ก าไรสทุธิ4/ 

1 NEP ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกรวมทั้งบรรจุ
ภัณฑป์ระเภทอ่ืน แบ่งเป็น 1. การจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
กระสอบพลาสติก 2. การจ าหน่ายบรรจภุณัฑช์นิดอ่อน 

465.08 603.29 129.21 (37.81) 

2 SFLEX ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกชนิดอ่อน 
(Flexible Packaging) ส าหรบัสินคา้อุปโภคและบริโภค 
ตามค าสั่ งซื ้อของลูกค้า  (Made to Order) โดยแบ่ง
ออกเป็น 2 รูปแบบ ไดแ้ก่ บรรจุภัณฑป์ระเภทมว้น (Roll 
Form) และบรรจภุณัฑป์ระเภทซอง (Pre Form Pouch) 

2,706.02 2,036.10 1,820.52 184.25 

3 THIP บริษัท ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) คือหนึ่ง
ในผูผ้ลิตถุงพลาสติกและหลอดดูด เครื่องดื่ม ครบวงจร 
สินคา้หลักของไดแ้ก่ หลอดดูดเครื่องดื่มชนิดต่างๆ ถุง
ซิปล๊อคบรรจอุาหาร ทัง้แบบซิปในตวั และสไลดเ์ดอรซ์ิป 
ถุงที่ใชใ้นงานอุตสาหกรรมต่างๆ ถุงส าหรบัใชใ้นช่องแช่

2,654.99 3,165.71 3,481.44 288.51 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ล าดบั ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ1/ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด2/ 

สินทรพัยร์วม3/ รายไดร้วม4/ ก าไรสทุธิ4/ 

แข็ง ถุงช๊อปปิ้ง ถุงหูหิว้ ถุงขยะ เสน้ซิปส าหรบังานบรรจุ
ภณัฑ ์ทัง้หมดสามารถผลิตใน แบบ ฟิลม์ชัน้เดียว(Mono 
Layer) และ หลายชั้น(Multi-Layer) และสามารถผลิต
สินค้าดังกล่าวข้างต้น ในกลุ่มของ พลาสติกชีวภาพ 
(Bioplastics) และ พลาสติกสลายตวัได ้( Compostable 
plastics) รวมไปถึงสินคา้ที่ใช้เทคโนโลยีสมัยใหม่ด้าน
วัตถุดิบ เช่น บรรจุภัณฑย์ืดอายุผักและผลไม ้(Modify 
Atmosphere Packaging) บรรจุภัณฑ์ต่อต้านจุลชีพ 
( Anti-Bacterial Packaging) บ ร ร จุ ภั ณ ฑ์ บ่ ง บ อ ก
อณุหภมิู (TEMP. Indicator Packaging) เป็นตน้ 

4 TPAC เป็นผู้ผลิตและออกแบบ บรรจุภัณฑ์พลาสติกคงรูป 
ส าหรับสินค้าอุปโภค/บริโภคในชีวิตประจ าวัน และ
เวชภัณฑ ์บริษัท มุ่งเนน้ในกลุ่มบรรจุภัณฑพ์ลาสติกคง
รูป ในกลุ่มสินคา้อุปโภค/บริโภคในชีวิตประจ าวัน และ
บรรจภุณัฑส์ าหรบัเวชภณัฑ ์  

4,963.56 7,484.12 6,893.35 490.20 

5 TPBI เป็นผูป้ระกอบการอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑพ์ลาสติกและ
บรรจภุณัฑป์ระเภทอ่ืนๆ ประกอบดว้ย 1) กลุ่มสินคา้ที่ใช้
แล้วหมดไป ได้แก่  ถุงพลาสติกประเภทต่างๆ เช่น 
ถุงพลาสติกหูหิว้ ถุงพลาสติกประเภทใชซ้ า้ ถุงพลาสติก
ส าหรบับรรจุอาหารและถุงขยะ 2) กลุ่มบรรจุภัณฑช์นิด
อ่อน ไดแ้ก่ บรรจุภัณฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนส าหรบัสินคา้
บริโภคและอุปโภค (Flexible Packaging) และฟิล์ม
ประเภทต่างๆ เช่น ฟิลม์ลามิเนต ฟิลม์แบริเออร ์ฟิลม์หุม้ 
และฟิลม์หด เป็นตน้ 3) กลุ่มบรรจุภัณฑก์ระดาษ ไดแ้ก่ 
แกว้กระดาษ ถว้ยกระดาษทัง้แบบเคลือบพลาสติกหรือ
เคลือบดว้ยพลาสติกชีวภาพ (สามารถย่อยสลายไดต้าม
ธรรมชาติ) และถุงกระดาษ 4) กลุ่มธุรกิจซือ้มาขายไป 
ไดแ้ก่ ถงุปอสาน ถงุพลาสติกสาน เป็นตน้ 

1,667.52 4,533.55 5,265.39 203.75 

6 TPLAS ผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑด์ังนี ้1. ถุงบรรจุอาหาร
ประเภท Polypropylene ภายใตต้ราสญัลกัษณ ์(หมาก
รุก) 2. ถงุบรรจอุาหารและถงุหหูิว้ประเภท High Density 
Polyethylene ภายใตต้ราสญัลกัษณ ์(หมากรุก) 3. ฟิลม์
ถนอมอาหาร Polyvinyl Chloride ภายใตต้ราสญัลกัษณ ์
(Vow Wrap) 4. บรรจุภัณฑ์กระดาษ  ภายใต้ต รา
สญัลกัษณ ์(BEAT BOX) 

442.80 362.36 520.34 12.59 

7 MBAX ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกบรรจุภัณฑ์ใน
ลกัษณะผลิตตามค าสั่ง (Made to Order) ของลกูคา้เพื่อ
การส่งออกไปจ าหน่ายในต่างประเทศ 

586.97 1,389.41 1,133.48 (38.16) 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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Sohหน่วย: ลา้นบาท 

ล าดบั ชื่อย่อ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ1/ 
มลูค่าตาม
ราคาตลาด2/ 

สินทรพัยร์วม3/ รายไดร้วม4/ ก าไรสทุธิ4/ 

8 PDG ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑป์ระเภทขวด 
Polyethylene Terephthalate (“PET") กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 4 กลุ่ม ตามลกัษณะการน าขวด 
PET ไปใชง้าน ไดแ้ก่ 1)กลุ่มบรรจภุณัฑข์วด PET ส าหรบั
น า้ผลไมบ้รรจุขวด 2)กลุ่มผลิตภัณฑข์วด PET ส าหรบั
น า้มนัพืช 3)กลุ่มผลิตภณัฑข์วด PET ส าหรบัน า้ดื่มบรรจุ
ขวด และ 4)กลุ่มผลิตภณัฑข์วด PET ส าหรบัน า้ปลาและ
เครื่องปรุงรส 

742.50 701.27 634.41 28.90 

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจากเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัย ์และ 56-1 One-Report 
2/ ขอ้มลูมลูค่าตลาด ณ วนัท่ี 4 มีนาคม 2567 จาก Setsmart 
3/ ขอ้มลูสินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 4 มีนาคม 2567 จาก Setsmart 
4/ ขอ้มลูรายไดร้วม และก าไรสทุธิ 12 เดือนล่าสดุ ถึง 31 ธันวาคม 2566 จาก Setsmart 
5/ ไม่เขา้เกณฑใ์นการคดัเลือกท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดขึน้เพื่อใชเ้ป็นคู่เทียบในการประเมินมูลค่าหุ้น  FRUITA ไดแ้ก่ 1) บริษัทท่ี
ประกอบธุรกิจมีรายไดห้ลกัมาจากการขายบรรจุภัณฑ ์2) มีผลประกอบการล่าสุด 4 ไตรมาสล่าสุดไม่ขาดทุน 3) บริษัทไดจ้ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยม์าเป็นเวลามากกว่า 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั   

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใชค้่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (P/BV) ของบรษิัทจด
ทะเบียนที่น ามาเปรียบเทียบ ค านวณจากค่าเฉล่ียเคลื่อนท่ีของกลุ่มบริษัทดงักล่าวตามช่วงระยะเวลายอ้นหลงั 7 วนั 15 วนั 
30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน และ 360 วัน หารดว้ยมูลค่าตามบัญชีของบริษัทนั้น ๆ โดยรายละเอียด
สามารถสรุปไดด้งันี ้

P/BV: (เท่า)1 
ช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
SFLEX 2.71 2.73 2.77 2.79 2.77 2.85 3.04 2.99 2.95 
THIP 1.00 1.00 1.01 0.98 0.96 0.95 0.96 1.04 1.18 
TPAC 2.18 2.17 2.16 2.06 2.02 2.05 2.16 2.13 2.06 
TPBI 0.54 0.53 0.53 0.51 0.50 0.51 0.52 0.59 0.64 

TPLAS 1.55 1.55 1.58 1.54 1.56 1.61 1.59 1.76 1.96 
PDG 1.29 1.30 1.31 1.30 1.30 1.33 1.41 1.50 1.57 

ค่าเฉล่ีย (Mean) 1.55 1.55 1.56 1.53 1.52 1.55 1.61 1.67 1.73 
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น (บาท/หุ้น)2/ 67.03 67.03 67.03 67.03 67.03 67.03 67.03 67.03 67.03 
มูลค่าต่อหุ้น (บาท/หุ้น)2 103.57 103.66 104.56 102.56 101.72 103.89 107.98 111.83 115.65 
มูลค่าหุ้น (ล้านบาท)3 331.42 331.71 334.60 328.18 325.52 332.43 345.55 357.87 370.09 

หมายเหต:ุ  1/ ท่ีมาจาก www.setsmart.com ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์ 2567  
2/ มลูค่าทางบญัชีของ FRUITA จากงบการเงินภายใน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 214.51 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ (Book 

Value Per Share) เท่ากบั 67.03 บาทต่อหุน้ 
3/ จ านวนหุน้ทัง้หมด 3.20 ลา้นหุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 

จากการประเมินมูลค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะไดมู้ลค่าหุน้สามัญของ FRUITA อยู่ในช่วงระหว่าง 325.52 – 370.09 

ล้านบาทหรือ 101.72 – 115.65 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้กลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนและท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย ์ที่

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10
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น ามาเปรียบเทียบจ านวน 6 บริษัท เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อตุสาหกรรม และหมวดธุรกิจ
บรรจุภณัฑ ์โดยมีรายไดห้ลกัมาจากการขายผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑ ์อย่างไรก็ตามแต่ละบริษัทมีความแตกต่างกันในดา้น
ของธุรกิจ ขนาดบรษิัท โครงสรา้งเงินทนุ การถือหุน้ในบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม และการด าเนินงานของบรษิัท ซึ่งมีผลต่อ
ทุนของบริษัท ก าไรสุทธิและก าไรสะสมที่เป็นส่วนหนึ่งของมลูค่าตามบญัชี และการประเมินมลูค่าโดยวิธีนีม้ิไดค้  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมิน
ราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FR 

8.4 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach or P/E Ratio) 

การประเมินโดยวิธีนีเ้ป็นการน าก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share) 4 ไตรมาสยอ้นหลังล่าสุด ตามงบการเงิน
ภายใน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 คูณกับค่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) ของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง
ตามเหตผุลที่กล่าวไวใ้นหวัขอ้ก่อนหนา้ โดยรายละเอียดสามารถสรุปไดด้งันี ้

P/E: (เท่า)1/ 
ช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
SFLEX 15.64 15.75 16.01 16.13 17.15 18.54 24.92 33.53 35.08 

THIP 9.69 9.70 9.81 9.52 9.09 8.98 8.67 8.44 8.40 

TPAC 11.46 11.43 11.38 10.85 10.81 11.05 12.28 13.26 13.96 

TPBI 8.01 7.92 7.79 7.49 7.09 6.93 6.78 7.74 9.34 

TPLAS 35.22 35.14 35.94 34.92 34.72 35.39 31.42 28.27 26.83 
PDG 52.84 53.00 53.30 53.14 50.90 50.48 44.22 37.24 32.95 

ค่าเฉล่ีย (Mean)3/ 22.15 22.16 22.37 22.01 21.63 21.90 21.38 21.41 21.10 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)2/ 17.20 17.20 17.20 17.20 17.20 17.20 17.20 17.20 17.20 

มูลค่าต่อหุ้น(บาท/หุ้น)2/  380.85 381.05 384.73 378.48 371.93 376.56 367.72 368.24 362.79 

มูลค่าหุ้น (ล้านบาท)2/  1,218.71 1,219.37 1,231.15 1,211.13 1,190.17 1,205.00 1,176.69 1,178.36 1,160.93 
หมายเหต:ุ 1/ ท่ีมาจาก www.setsmart.com ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 

2/ ก าไรสทุธิของ FRUITA จากงบการเงินภายใน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 55.03 ลา้นบาท คิดเป็นก าไรสทุธิต่อหุน้  (Earnings 
Per Share) เท่ากบั 17.20 บาทต่อหุน้  
3/ จ านวนหุน้ทัง้หมด 3.20 ลา้นหุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 

จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้สามญัของ FRUITA อยู่ในช่วงระหว่าง 1,160.93 – 1,231.15 

ล้านบาท หรือ 362.79 – 384.73 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้กลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนและท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยท์ี่       
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาเปรียบเทียบจ านวน 6  บริษัท เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม และหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์ โดยมีรายไดห้ลักมาจากการขายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ ์อย่างไรก็ตามแต่ละ
บริษัทมีความแตกต่างกันในขนาดบริษัท โครงสรา้งเงินทุน และการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งมีผลต่อก าไรสทุธิของแต่ละ
บริษัท และการประเมินมูลค่ากิจการของ  FRUITA โดยวิธีนี ้มิได้ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวธิี
อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA 
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8.5 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach or DCF) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการ  โดยการใช้วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow) ซึ่งค านวณหามลูค่าปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงนิสดสทุธิ (Free Cash Flow : FCF) ดว้ย
อตัราคิดลด (Discount Rate) ที่เหมาะสม ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหาอตัราตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วง
น า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital : WACC) เพื่อใชเ้ป็นอตัราคิดลดและค านวณมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงิน
สดสทุธิจากการประมาณการ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชข้อ้มลูจริงที่เกิดขึน้ในอดีตตัง้แต่ 1 มกราคม 2564 ถึง 31 
ธันวาคม 2566 เป็นแนวทางการท าประมาณการในระยะเวลา 8 ปีขา้งหนา้ (ปี 2567 – 2574) โดยตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า
ธุรกิจของ FRUITA จะยังคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั
เกิดขึน้และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณใ์นปัจจบุนั รวมทัง้ไม่มีผลกระทบท่ีมีนยัส าคญัจากเหตกุารณภ์ยั
พิบตัิทางธรรมชาติในอนาคต 

ประมาณการทางการเงินท่ีใชใ้นการประเมินมลูค่าหุน้จดัท าขึน้ภายใตส้มมติฐานและขอ้มลูที่ไดร้บัจาก FRUITA
และก าหนดขึน้มาภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ปัจจุบัน โดยพิจารณาควบคู่กับข้อมูลในอดีต หากมีการ
เปล่ียนแปลงใด ๆ เก่ียวกับแผนธุรกิจและนโยบายต่าง ๆ ของ FRUITA หรือสภาวะเศรษฐกิจที่เปล่ียนแปลงไป ท าใหก้าร
ด าเนินธุรกิจของ FRUITA เปล่ียนแปลงไปจากประมาณการและตวัแปรที่ก าหนดไว ้อาจท าใหป้ระมาณการที่ก าหนดขึน้
ภายใตส้มมติฐานที่กล่าวมาขา้งตน้เปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยส าคญัและอาจส่งผลกระทบใหม้ลูค่าหุน้ของ  FRUITA ได้
เปล่ียนแปลงไปเช่นกัน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดส้รุปปัจจยัและสมมติฐานต่าง  ๆ  เพื่อน ามาใชป้ระเมินมลูค่าหุน้โดยมี
รายละเอียดดงัต่อไปนี ้

สมมติฐานการท าประมาณการที่ส าคัญเพื่อค านวณมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

1. สมมติฐานด้านรายได้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดจ้ากการขายและบรกิารจากราคาขายสินคา้ต่อหน่วย และจ านวน
สินคา้ที่ขายไดโ้ดยแบ่งตามหมวดหมู่สินคา้ โดยมีรายละเอียดและสมมติฐานในการประมาณการดงันี ้

สินคา้บรรจภุณัฑช์ีวภาพประเภทขวด FRUITA จ าหน่ายสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพประเภทขวดในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 27.00 
11.74 และ 6.88 ล้านชิ ้นต่อปีตามล าดับ โดยบริษัทมีการจ าหน่ายสินค้าบรรจุภัณฑ์
ประเภทขวดลดลงอย่างต่อเนื่องอันเป็นผลมาจากการที่  FRUITA ผลิตสินคา้บรรจุภัณฑ์
ประเภทขวดเพื่อไปใชก้ับการใหบ้ริการประเภทอ่ืนๆ  ของ FRUITA อาทิ ส่วนอาหารและ
เครื่องดื่มจดัเลีย้ง เป็นตน้ ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหจ้ านวนสินคา้ที่ขายได้
คงที่เท่ากบัปี 2566 ซึ่งเท่ากบั 6.88 ลา้นชิน้ต่อปี ตัง้แต่ปี 2567 – 2574  
โดยสินคา้บรรจภุณัฑข์ีวภาพประเภทขวดแบง่ออกเป็น 3 ผลิตภณัฑ ์คือ 250 มิลลิลิตร 300 
มิลลิตร และ 500 มิลลิลิตร โดยมีราคาต่อหน่วยเท่ากับ 4.20 4.60 และ 5.60 บาท
ตามล าดบั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดราคาต่อหน่วยของสินคา้แต่ละผลิตภณัฑ์
คงที่ต่อเนื่องไปในอนาคตตามระยะเวลาการประมาณการตั้งแต่ปี 2567 – 2574 ตาม
แนวโนม้ราคาขายในอดีต 

สินค้าบรรจุภัณฑ์ชีวภาพประเภท
พลาสติกกนักระแทก 

FRUITA จ าหน่ายสินค้าบรรจุภัณฑ์ชีวภาพประเภทพลาสติกกันกระแทก ในปี 2564 – 
2566 เท่ากับ 0.05 0.21 และ 0.19 ล้านชิน้ต่อปีตามล าดับ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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ก าหนดใหจ้ านวนสินคา้ที่ขายไดป้รบัเพ่ิมขึน้ รอ้ยละ 5.79 ต่อปี ซึ่งอา้งอิงการประมาณการ
จาก Mordor Intelligence1/ ที่ระบวุ่าสินคา้ประเภทบรรจภุณัฑช์ีวภาพจะมีอตัราการเติบโต
แบบทบตน้ที่ (CAGR) ที่รอ้ยละ 5.79 ตัง้แต่ปี –567 - 2572 
โดยสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพประเภทพลาสติกแบ่งออกเป็น 2 ผลิตภัณฑ ์คือ ขนาด 30 * 
30 เซ็นติเมตร และ 50 * 70 เซ็นติเมตร โดยมีราคาขายต่อหน่วยเท่ากับ 170.00 และ 
670.00 บาทตามล าดบั โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้าคาต่อหน่วยของสินคา้
แต่ละผลิตภณัฑค์งที่ต่อเนื่องไปในอนาคตตามระยะเวลาการประมาณการตัง้แต่ปี 2567 – 
2574 ตามแนวโนม้ราคาขายในอดีต 

สินค้าบรรจุภัณฑ์ชีวภาพประเภทถุง
บรรจอุาหาร 

FRUITA จ าหน่ายสินค้าบรรจุภัณฑ์ชีวภาพประเภทถุงบรรจุอาหารในปี 2565 – 2566 
จ านวน 0.19 และ 0.31 ล้านชิน้ต่อปีตามล าดับ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้
จ านวนสินค้าที่ขายได้ปรับเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 5.79 ต่อปี ซึ่งอ้างอิงการประมาณการจาก 
Mordor Intelligence1/ ที่ระบวุ่าสินคา้ประเภทบรรจภุณัฑช์ีวภาพจะมีอตัราการเติบโตแบบ
ทบตน้ที่ (CAGR) ที่รอ้ยละ 5.79 ตัง้แต่ปี 2567 – 2572 
โดยสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพประเภทถุงบรรจุอาหารแบ่งออกเป็น 3 ผลิตภัณฑ ์คือขนาด
เล็ก กลาง และใหญ่ โดยมีราคาขายต่อหน่วยเท่ากับ 204.00 272.00 และ 340.00 
ตามล าดบั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดราคาต่อหน่วยของสินคา้แต่ละผลิตภณัฑ์
คงที่ต่อเนื่องไปในอนาคตตามระยะเวลาการประมาณการตั้งแต่ปี 2567 – 2574 ตาม
แนวโนม้ราคาขายในอดีต 

สินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพประเภทซอง
หรือถงุขนาดใหญ่ 

FRUITA จ าหน่ายสินค้าบรรจุภัณฑ์ชีวภาพประเภทซองหรือถุงขนาดใหญ่ในปี 2566 
จ านวน 3.85 ล้านชิน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้จ านวนสินคา้ที่ขายไดป้รบั
เพ่ิมขึน้ รอ้ยละ 5.79 ต่อปี ซึ่งอา้งอิงการประมาณการจาก Mordor Intelligence1/ ที่ระบวุ่า
สินคา้ประเภทบรรจภุณัฑช์ีวภาพจะมีอตัราการเติบโตแบบทบตน้ที่ (CAGR) ที่รอ้ยละ 5.79 
ตัง้แต่ปี –567 - 2572 
โดยสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพประเภทซอง มีราคาขายต่อหน่วยเท่ากับ 5.00 บาท โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดราคาต่อหน่วยของสินคา้แต่ละผลิตภัณฑค์งที่ต่อเนื่องไป
ในอนาคตตามระยะเวลาการประมาณการตัง้แต่ปี 2567 – 2574 

รายได้จากการให้บริการ เกี่ ยวกับ
ผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่ม และอาหาร 

FRUITA มีการใหบ้ริการเกี่ยวผลิตภัณฑ์เครื่องดื่มและอาหารส าหรบัธุรกิจจัดเลีย้งในปี 
2565 – 2566 จ านวน 10.10 และ 53.17 ลา้นบาทตามล าดบั และ FRUITA มีจ านวนงานที่
ใหบ้ริการในปี 2565 – 2566 เท่ากบั 57 งาน และ 510 งาน (ตามยอดค าสั่งซือ้) ตามล าดบั 
โดยคิดเป็นราคาเฉลี่ยต่อการใหบ้ริการผลิตภัณฑเ์ครื่องดื่มและอาหารเท่ากับ 0.18 และ 
0.10 ลา้นบาทตามล าดบั 
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหจ้ านวนงานของปี 2567 -2574 คงที่ต่อเนื่องไปยัง
ในอนาคต และก าหนดราคาเฉลี่ยต่อการใหบ้ริการเครื่องดื่มและอาหารเท่ากับ 0.10 ลา้น
บาท และปรบัราคาเพิ่มขึน้จากปี 2566 ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี 

      หมายเหตุ: 1/ Mordor Intelligence เป็นบริษัทท่ีใหบ้ริการบทวิเคราะหอ์ุตสาหกรรมต่างๆ โดยมีขอ้มูลต่างๆ อาทิ อัตราการเติบโตของอุตสาหกรรม 
มลูค่าตลาด แนวโนม้การเติบโตของอตุสาหกรรม ผูเ้ล่นรายใหญ่ในอตุสาหกรรม เป็นตน้ 
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2. ต้นทุนขายและบริการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของตน้ทนุขายและบรกิารโดยสามารถสรุปไดด้งันี ้

ต้นทุนการผลิตของสินค้าบรรจุภัณฑ์
ชีวภาพ 

ก าหนดใหต้น้ทุนการผลิตของสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 
52.10 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้บรรจภุัณฑช์ีวภาพ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยตน้ทนุการผลิต
ของสินคา้บรรจภุณัฑช์ีวภาพต่อรายไดจ้ากการขายสินคา้บรรจภุณัฑช์ีวภาพ ยอ้นหลงั 3 ปี 
ระหว่างปี 2564 – 2566  
โดยในปี 2564 – 2566 ตน้ทุนการผลิตของสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพเท่ากับรอ้ยละ 37.32 
53.48 และ 65.50 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้บรรจภุณัฑช์ีวภาพ อย่างไรก็ตาม จากการ
สมัภาษณก์ับผูบ้ริหารของ FRUITA ถึงสาเหตุที่เพิ่มขึน้ของตน้ทุนการผลิตของสินคา้บรรจุ
ภณัฑช์ีวภาพที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ผูบ้ริหารของ FRUITA ระบวุ่าในปี 2566 FRUTIA ไดมี้
การทดลองและปรบัเปลี่ยนสตูรการผลิตที่ส่งผลใหส้ินคา้เกิดความเสียหายระหว่างผลิตใน
ช่วงแรกจึงท าใหต้น้ทุนการผลิตของสินคา้บรรจุภณัฑเ์พิ่มขึน้ จึงท าใหท้ี่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระก าหนดตน้ทุนการผลิตของสินคา้บรรจุภัณฑเ์ท่ากับ 52.10 ซึ่งเป็นอัตราตน้ทุนการ
ผลิตของสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพต่อรายไดจ้ากการขายสินคา้บรรจุภัณฑช์ีวภาพเฉลี่ย
ในช่วงปี 2564 - 2566 สอดคลอ้งกับการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA ที่ระบุว่าตน้ทุน
การผลิตของสินคา้บรรจภุณัฑช์ีวภาพอยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 50.00 

ตน้ทุนการใหบ้ริการผลิตภัณฑอ์าหาร
และเครื่องดื่ม 

ก าหนดใหต้น้ทุนการใหบ้ริการผลิตภัณฑอ์าหารและเครื่องดื่มในปี 2567 – 2574 เท่ากับ
รอ้ยละ 48.42 ของรายได้จากการใหบ้ริการผลิตภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่มอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี  

ค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังาน ก าหนดให้เงินเดือนพนักงานในปี 2567 – 2574 เพิ่มขึ ้นร้อยละ 7.00 ต่อปีจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA  

ค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังาน ก าหนดให้ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงานในปี  2567 – 2574 เท่ากับ 0.02 ล้านบาทต่อ
พนกังาน 1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานใน
ปี 2566 

ค่าใชจ้่ายในการน าเขา้และส่งออก ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายในการน าเขา้และส่งออกในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.09 ของ
รายไดจ้ากการขายและบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายบรรจภุณัฑ ์ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายบรรจุภณัฑใ์นปี 2567 – 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 1.35 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการ อา้งอิงจากปี 2566 

ค่าใชจ้่ายโรงงาน ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายโรงงานในปี 2567 – 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 0.93 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการ อา้งอิงค่าเฉลี่ย 3 ปี ระหว่างปี 2564 – 2566 

ค่าบริการจัดการโรงงาน ได้แก่ การ
ใหบ้ริการส่วนของการควบคมุพนักงาน 
ควบคุมด้านความสะอาด ความ
ปลอดภัยของโรงงานให้เป็นไปตาม
มาตรฐาน 

ก าหนดให้ค่าบริการจัดการโรงงานเท่ากับ 0.48 ล้านบาทต่อเดือน ตามสัญญาการ
ให้บริการ และก าหนดให้ค่าบริการจัดการโรงงานปรับเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2568 - 2574 

ค่าจ้างจัดการโรงงาน  ได้แก่  การ
ให้บริการพนักงานระดับปฏิบัติการ
ในไลนก์ารผลิต 

ก าหนดใหค้่าจา้งจัดการโรงงานเท่ากับ 0.35 ลา้นบาทต่อเดือน ตามสญัญาการใหบ้ริการ 
และก าหนดใหค้่าจา้งจดัการโรงงานปรบัเพ่ิมขึน้ตามอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 ปี ของ
ประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2568 – 2574 
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ค่าจา้งส่วนสนับสนุนธุรกิจ ไดแ้ก่ระบบ
สาธารณูปโภค เช่นระบบไฟฟ้า ระบบ
แก๊ส ระบบไอน า้ เป็นตน้ 

ก าหนดให้ค่าจ้างส่วนสนับสนุนธุรกิจเท่ากับ 0.32 ล้านบาทต่อเดือน ตามสัญญาการ
ใหบ้ริการ และก าหนดใหค้่าจา้งส่วนสนับสนุนธุรกิจปรบัเพิ่มขึน้ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2568 - 2574 

ค่าเช่าพืน้ที่ ก าหนดใหค้่าเช่าพืน้ที่เท่ากบั 0.10 ลา้นบาทต่อเดือน ตามสญัญาเช่าพืน้ที่ในช่วงระหว่างปี 
2567 – 2569 และค่าเช่าพืน้ที่เพิ่มขึน้ที่รอ้ยละ 10.00 ต่อ 3 ปี ในช่วงระหว่างปี 2570 - 
2574 

ค่าบริการ ก าหนดใหค้่าบริการในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.02 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

ค่าสาธารณปูโภค ก าหนดใหค้่าสาธารณปูโภคในปี 2567 – 2574 ปรบัเพิ่มขึน้จากปี 2566 ตามอตัราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 1.13 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

3. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของค่าใชจ้่ายในการขายโดยสามารถสรุปไดด้งันี  ้

ค่าจา้งออกแบบผลิตภณัฑ ์ ก าหนดให้ค่าจ้างออกแบบผลิตภัณฑ์ในปี  2567 – 2574 ปรับเพิ่มขึน้จากปี 2566 ตาม
อตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี 

ค่าสินคา้ตวัอย่าง ก าหนดใหค้่าสินคา้ตวัอย่างในปี 2567 – 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 0.12 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี ระหว่างปี 2565 - 2566 

ค่าขนส่ง ก าหนดใหค้่าขนส่งในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.02 ของรายไดจ้ากการขายและ
บริการ อา้งอิงจากค่าขนส่งในปี 2565 โดย FRUITA ไม่มีค่าขนส่งในปี 2564 และ 2566  
อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาการเงินพิจารณาแลว้เห็นว่ควรมีการก าหนดสมมติฐานค่าขนส่งไวใ้น
การประมาณการ เนื่องจากอาจเกิดค่าใชจ้่ายดงักล่าวขึน้ในอนาคต 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.02 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดสมมติฐานของค่าใชจ้่ายในการบรหิารโดยสามารถสรุปไดด้งันี ้

เงินเดือนพนกังาน ก าหนดให้เงินเดือนพนักงานในปี 2567 – 2574 เพิ่มขึ ้นร้อยละ 7.00 ต่อปีจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA 

ค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังาน ก าหนดให้ค่าใช้จ่ายสวัสดิการพนักงานในปี  2567 – 2574 เท่ากับ 0.05 ล้านบาทต่อ
พนกังาน 1 คน อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของค่าใชจ้่ายสวสัดิการพนกังานต่อจ านวนพนกังานใน
ปี 2566 

ค่าใชจ้่ายส่วนส านกังาน ก าหนดค่าใชจ้่ายส่วนส านกังานในปี 2567 – 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 0.18 ของรายไดจ้ากการ
ขายและบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 -2566 

ค่าใชจ้่ายในการเดินทาง ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายในการเดินทางในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.02 ของรายไดจ้าก
การขายและบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

ค่าใชจ้่ายที่ปรกึษา ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายที่ปรึกษาในการหาลูกคา้ต่างประเทศเท่ากับ 2,500 เหรียญสหรฐัต่อ
เดือน โดยก าหนดให ้1 เหรียญสหรฐัเท่ากับ 34.64 อา้งอิงจากอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย
ถ่วงน า้หนกัของปี 2566 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ค่าบริการ ก าหนดใหค้่าบริการในปี 2567 – 2574 ปรบัเพิ่มขึน้จากปี 2566 ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 20 ปี ของประเทศไทยที่รอ้ยละ 2.15 ต่อปี  

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ  ก าหนดใหค้่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ในปี 2567 – 2574 เท่ากับรอ้ยละ 0.44 ของรายไดจ้ากการขาย
และบริการ อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 3 ปี ระหว่างปี 2564 - 2566 

5. ค่าใช้จ่ายลงทุน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดค่าใช้จ่ายในการลงทุนตลอดระยะเวลาที่ท  าการประมาณการจากการ
สัมภาษณผ์ูบ้ริหารของ FRUITA ซึ่งค่าใชจ้่ายในการลงทุนประกอบไปดว้ย เครื่องจักรและอุปกรณ ์ส่วนปรบัปรุงอาคาร 
และเครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ านกังาน เป็นตน้ โดยสรุปตามตารางดา้นล่างดงันี  ้

หน่วย: ลา้นบาท 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าใชจ้่ายลงทนุ 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 32.00 

 

6. ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายประกอบไปดว้ยส่วนปรบัปรุงที่ดิน อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร เครื่องจกัร
และอุปกรณ ์เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ านกังาน ยานพาหนะ เป็นตน้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระก านหดใหม้ีการคิดค่า
เส่ือมราคาในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง และอา้งอิงการตดัจ าหน่ายค่าเส่ือมราคาจากบรษิัทดงันี ้

ค่าเส่ือมราคาส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ์ เครื่องตกแต่งและ
เครื่องใชส้ านกังาน ยานพาหนะ 

ส่วนปรบัปรุงที่ดิน 5 – 10 ปี 
อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร 5 – 20 ปี 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 5 – 10 ปี 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้  านกังาน 5 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

7. สรุปประมาณการทางการเงนิของ FRUITA 

หน่วย: ลา้นบาท 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 

รายได้จากการขายและการ
ใหบ้ริการ 

202.30 218.93 304.98 249.46 260.40 271.95 284.14 297.02 310.62 324.98 340.15 

รายไดอ้ื่น 0.69 2.52 0.56 - - - - - - - - 
รวมรายได ้ 202.99 221.45 305.54 249.46 260.40 271.95 284.14 297.02 310.62 324.98 340.15 
ตน้ทนุขาย 89.31 148.06 231.98 186.77 195.18 203.59 212.10 221.49 231.58 242.30 252.86 
ค่า ใช้จ่ ายในการขายและ
บริหาร 

13.47 16.23 14.19 14.91 15.68 16.48 17.30 18.21 19.19 20.22 21.29 

รวมค่าใช้จ่าย 102.79 164.29 246.17 201.68 210.87 220.07 229.40 239.71 250.76 262.52 274.15 
ก าไร(ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงาน 

100.20 57.16 59.37 47.78 49.54 51.88 54.74 57.31 59.85 62.46 66.00 

ตน้ทนุทางการเงิน - (0.03) - - - - - - - - - 
ก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษี
เงินได้ 

100.20 57.13 59.37 47.78 49.54 51.88 54.74 57.31 59.85 62.46 66.00 
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หน่วย: ลา้นบาท 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 2574F 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (14.79) (1.37) (4.33) (2.07) (2.10) (2.15) (2.22) (2.27) (2.31) (2.36) (13.20) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 85.42 55.76 55.03 45.71 47.44 49.73 52.52 55.05 57.54 60.10 52.80 

8. สมมติฐานอัตราส่วนคิดลด (Discount Rate) 

อตัราส่วนลดที่ใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ไดม้าจากการค านวณตน้ทนุทางการเงินถวั
เฉล่ียถ่วงน า้หนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณค่า WACC 
จากค่าเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของตน้ทนุของหนี ้(Kd) และตน้ทุนของทุน (Ke) ของ FRUITA โดยรายละเอียดการประมาณการ
อตัราส่วนลดเป็นดงัต่อไปนี ้

WACC =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 
โดยที่ 
Ke = ตน้ทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ 
Kd  = ตน้ทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกูข้อง FRUITA โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 FRUITA ไมม่ี

 ภาระหนีสิ้น 
T = อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล รอ้ยละ 20 
E = ส่วนของผูถื้อหุน้รวมของ FRUITA ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เทา่กบั 214.51 ลา้นบาท 
D = หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ ของ FRUITA ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากบั 0.00 ลา้นบาท 

ตน้ทุนของทุน (Ke) หรืออัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดงันี ้

Ke (หรือ Re) = Rf + β (Rm - Rf) 
โดยที่ 
Risk Free Rate (Rf) = อ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ปี ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 2.87 ต่อปี 

(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2566) 

Market Return (Rm) = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เฉล่ียยอ้นหลงั 

15 ปี ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 10.95 ต่อปี (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2566) 

Beta (β)         = อา้งอิงจาก Beta เฉล่ียของกลุ่มบรษิัทท่ีท าธุรกิจคลา้ยกนักบั FRUITA ในอตุสาหกรรม 
   เดียวกนัในช่วงระยะเวลา 5 ปียอ้นหลงัจนถึงวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ ์2567 

โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระคดัเลือกกลุ่มบรษิัทท่ีน ามาใชค้  านวณเพื่อหาค่า Beta ของ FRUITA โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระใช้เกณฑใ์นการคัดเลือกจากบริษัทที่มีรูปแบบธุรกิจที่ใกลเ้คียงกับ FRUITA ที่ด  าเนินธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายบรรจุภณัฑ ์โดยคดัเลือกบริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจบรรจุภณัฑ์เป็นจ านวน
ทั้งสิน้ 6 บริษัท ซึ่งได้แก่  SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS และ PDG โดยมีข้อมูลครบ 5 ปี นับย้อนจนถึงวันที่  14 
กมุภาพนัธ ์2567 โดยมีรายละเอียดแสดงตามตารางดงัต่อไปนี ้ 

บริษัทเปรียบเทียบ SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS PDG 
Beta – 5 Yrs 0.51 0.85 0.72 0.70 1.07 0.41 
หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย  648.26 33.84 2,439.43 849.52 0.25 - 
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บริษัทเปรียบเทียบ SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS PDG 
(Interest Bearing Debt) 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 1,000.51 2,643.29 3,109.12 2,700.25 310.77 594.82 
Interest Bearing Debt to Equity Ratio 0.65 0.01 1.28 0.32 0.00 - 
Tax Rate 20% 20% 20% 20% 20% 20% 
Unlevered Beta – 5 Yrs1/ 0.34 0.58 0.36 0.56 1.07 0.41 
ค่าเฉลี่ย Unlevered Beta 0.55 

หมายเหต:ุ 1/ Unlevered Beta = Levered Beta / (1 + Interest Bearing Debt to Equity Ratio x (1 – Tax Rate) 

 
ดงันัน้ สามารถค านวน Levered Beta ของ FRUITA  =  ค่าเฉล่ีย Unlevered Beta x (1 + Interest Bearing  
       Debt to Equity Ratio x (1- Tax Rate) 
      =  0.55 x [ 1 + 0.00 x (1 – 20%)]  
      =  0.55 

โดย Beta ดงักล่าวสามารถน ามาค านวน ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) ดงันี ้

   Ke (หรือ Re)  =  Rf + β (Rm – Rf) 
      =  2.87% + [0.55 x (10.95% - 2.87%)] 
      =  7.33% 

หากอา้งอิงการค านวณ Beta จาก ค่าเฉล่ีย Unlevered Beta ของ SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS และ PDG 
จะไดค้่า Levered Beta ของ FRUITA เท่ากบั 0.55 ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการอา้งอิงค่าเฉล่ีย Unlevered 
Beta ของ SFLEX THIP TPAC TPBI TPLAS และ PDG เหมาะสมเนื่องจากมีการประกอบธุรกจิผลิตและสินคา้ประเภท
บรรจภุณัฑ ์ ซึ่งใกลเ้คยีงกบัธุรกจิของ FRUITA และอยู่ในกลุ่มอตุสาหกรรมกลุ่มอตุสาหกรรมสินคา้อตุสาหกรรม หมวด
ธุรกิจบรรจภุณัฑ ์ดงันัน้ คา่ Unlevered Beta ที่ค  านวณไดส้ามารถสะทอ้นความเส่ียงในการด าเนนิธุรกิจของ FRUTIA และ/
หรือ สะทอ้นตน้ทนุของส่วนทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) ในปัจจบุนั จากขอ้มลูค านวณขา้งตน้จะ
ค านวณ WACC ของ FRUTIA ไดด้งันี ้

WACC  =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 

=  7.33% x 100.00% + 0.00% x (1 - 20%) x 0.00% 

= 7.33% 

การค านวณมูลค่าปัจจุบัน (Net Present Value) ของกระแสเงนิสดสุทธิ 

 ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิของ FRUITA สามารถแสดงไดใ้นตารางดงัต่อไปนี ้

ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (หน่วย: ลา้นบาท) 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 

จ านวนปีส าหรับการคิดลด  1 2 3 4 5 6 7 8 
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ของธุรกิจ
บรรจภุณัฑช์ีวภาพ (1)1/  

37.44 39.04 41.13 43.65 45.97 48.28 50.66 53.84 

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ของธุรกิจ
ใหบ้ริการเกี่ยวกบัผลิตภณัฑอ์าหารและเครื่องด่ืม (2) 

10.34 10.49 10.75 11.09 11.35 11.57 11.79 12.16 

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี (3) = (1) + (2)  
x (1-20%) 

45.71 47.44 49.73 52.52 55.05 57.54 60.10 52.80 
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ประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (หน่วย: ลา้นบาท) 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
บวกกลบั: ค่าเสื่อมราคา (4) 24.52 26.02 27.10 27.74 28.97 30.44 31.94 32.86 

การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (5) (5.87) 0.88 0.67 0.51 0.76 0.89 0.99 0.62 
หกั: เงินลงทนุ CAPEX (6) (15.00) (15.00) (15.00) (15.00) (15.00) (15.00) (15.00) (32.00) 
กระแสเงินสดสุทธิของ FRUITA (7) = (3) + (4) + (5) 
+ (6)  

49.37 59.34 62.50 65.77 69.78 73.88 78.03 54.28 

มลูค่าสดุทา้ย (8)2/  - - - - - - - 740.673/ 

กระแสเงินสดของบริษัทรวมมูลค่าสุดท้าย (9) = (7) + 
(8) 

49.37 59.34 62.50 65.77 69.78 73.88 78.03 794.95 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ FRUTIA 46.00 51.51 50.55 49.56 49.00 48.33 47.56 451.47 
รวมมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสทุธิของ 
FRUITA – (Enterprise Value)3/ 

793.98  

บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2566 

67.62  

หกั: หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 -    
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ FRUITA (Equity Value) 861.60  
จ านวนหุน้ช าระแลว้ทัง้หมด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 
(ลา้นหุน้) 

3.2 

มูลค่าต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 269.25 
หมายเหต:ุ 1/ ธุรกิจบรรจภุณัฑช์ีวภาพของ FRUITA ไดร้บัการยกเวน้ภาษีนิติบคุคลเป็นระยะเวลา 10 ปี 
 2/ ก าหนดใหอ้ตัราการเติบโตของมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Growth Rate: G) เท่ากบัรอ้ยละ 0 ต่อปี 

3/ (FCFF ปีสดุทา้ย x (1 + G) / (WACC – G)) = (54.28 x (1 + 0.00%) / (7.33% - 0.00%)) 
 4/ คิดลดกลบัมา ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2567 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) โดยการเปล่ียนแปลงของ
อตัราคิดลดดว้ยตน้ทนุเฉล่ียถว่งน า้หนกัของกิจการ (WACC) และอตัราการเติบโตของยอดขายของบรรจภุณัฑช์ีวภาพ โดย
มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของ 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (Equity Value) (ลา้นบาท) 

อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC) 

อตัราการเติบโตของยอดขายสินคา้ประเภท
บรรจภุณัฑช์ีวภาพ 

(-0.25%) 7.33% (+0.25%) 

(-0.25%) 870.59 844.48 820.05 
5.79% 888.44 861.60 836.49 

(+0.25%) 906.57 878.98 853.17 
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มลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของ 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (Equity Value) (บาทต่อหุน้) 

อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงิน (WACC) 

อตัราการเติบโตของยอดขายสินคา้ประเภท
บรรจภุณัฑช์ีวภาพ 

(-0.25%) 7.33% (+0.25%) 

(-0.25%) 272.06 263.90 256.27 
5.79% 277.64 269.25 261.40 

(+0.25%) 283.30 274.68 266.62 

จากการประเมินมลูค่ากิจการดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด จะไดม้ลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของผู้
ถือหุน้อยู่ในช่วงระหว่าง 820.05 – 906.57 ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าต่อหุน้เท่ากบั 256.27 – 283.30 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคา
การเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ FRUITA ที่ราคาไม่เกิน 274.22 บาทต่อหุน้อยู่ในช่วงที่ประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ FRUITA 

8.6 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมด้านราคาของการได้มาซึ่งหุน้ 
FRUITA 

 จากการประเมินมลูคา่หุน้ของ FRUITA สามารถสรุปมลูคา่ที่ค  านวณจากแต่ละวิธี ไดด้งัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

(บาทต่อหุ้น) 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

ร้อยละ 100  
(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้น FRUITA  
ร้อยละ 51  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach: BV) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชี   
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

101.72 – 115.65 325.52 – 370.09 166.01 – 188.75 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

362.79 – 384.73 1,160.93 – 1,231.15 592.07 – 627.89 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

256.27 – 283.30 820.05 – 906.57 418.23 – 462.35 เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ของ FRUITA ทัง้หมด 3,200,000 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 100.00 บาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

 การประเมินมลูค่าหุน้ในแต่ละวิธีมีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยแตกต่างกนั ซึง่สะทอ้นถึงความเหมาะสมของการประเมิน
ราคาหุน้ในแต่ละวิธีที่แตกต่างกนัไปทัง้ 5 วิธี โดยมีรายละเอยีดดงันี ้

1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach: BV) จะค านึงถึงฐานะทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง
และมูลค่าทรัพยสิ์นตามที่ไดบ้ันทึกบัญชีไว้ โดยไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต ความสามารถในการแข่งขันของกิจการ แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและ
ภาพรวมอตุสาหกรรม ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่า
หุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach: ABV) สามารถสะทอ้นฐานะทางการเงนิ
ของ FRUITA ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566  และมูลค่าปรับปรุงรายการต่างๆที่เกิดขึน้ โดยไม่ไดค้  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต ความสามารถในการแข่งขัน
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ของกิจการ แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม  ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมส าหรับการ
ประเมินมูลค่าหุ้นของ FRUITA ในคร้ังนี ้

3. วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) จะ
ค านึงถึงฐานะการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่งโดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทท่ี
ใชอ้า้งอิง ทัง้นี ้การประเมินมลูค่าของ FRUITA โดยวิธีดงักล่าวมีสมมติฐานว่า FRUITA จะตอ้งมีศกัยภาพท่ี
ใกลเ้คียงกับบริษัทอื่น ๆ ในกลุ่ม แต่ไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ  
FRUITA ในอนาคต กลุ่มบรษิัทท่ีที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน ามาเปรียบเทียบจ านวน 6 บรษิัท ซึ่งเป็นบรษิัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์อย่างไรก็ตาม ทัง้ 6 บรษิัทยงัมีความแตกต่างในดา้นธุรกิจ โครงสรา้งเงินทุน 
รูปแบบโครงสรา้งของบริษัท การถือหุน้ในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม และการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งมีผล
ต่อทุนของบริษัทและก าไรสะสมที่เป็นส่วนหนึ่งของมูลค่าตามบัญชีและอาจมีความคลาดเคล่ือนในการ
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการ
ประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนีไ้ม่เหมาะสมทีจ่ะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA 

4. วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) ถึงแมจ้ะเป็นวิธีที่
ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ียของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุม่
บริษัทที่ใชอ้า้งอิง ซึ่งถือเป็นวิธีประเมินมูลค่าหุน้ที่เป็นที่นิยมและอา้งอิงกันพอสมควร ทั้งนี ้การประเมิน
มลูค่าของ FRUITA โดยวิธีดงักล่าวมีสมมติฐานว่า FRUITA จะตอ้งมีศกัยภาพท่ีใกลเ้คียงกบับรษิัทอื่น ๆ ใน
กลุ่ม แต่ไม่ไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต โดยกลุ่ม
บริษัทที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน ามาเปรียบเทียบทั้ง 6 บริษัท ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ อย่างไรก็ตามทั้ง 6 บริษัท ยังมีความแตกต่างในขนาดบริษัท โครงสรา้งเงินทุน และการ
ด าเนินงานของบริษัท ซึ่งมีผลต่อก าไรสทุธิของแต่ละบริษัทซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการค านวณโดยวิธีนี ้ดังน้ัน 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี้ไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมิน
ราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของ FRUITA 

5. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นวิธีที่สะทอ้น
ถึงความสามารถในการท าก าไรและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ FRUITA โดยประเมินจาก
มลูค่าปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิของ FRUITA ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต โดยมีสมมติฐานมาจากแนวโนม้
ภาวะเศรษฐกิจและการด าเนินงานของ FRUITA ในอนาคต ท าใหก้ารประเมินมูลค่าหุน้โดยวิธีนีส้ามารถ
สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของ FRUITA ได ้ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็วา่การประเมิน
มูลค่าหุ้นสามัญของ FRUITA โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดมีความเหมาะสม 
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9. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระโดยภาพรวม 

ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่ารายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า

ลงทุนในบริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากัด มีความเหมาะสม โดยพิจารณาจาก ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการ

เขา้ท ารายการ ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการท ารายการ โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า โดยพิจารณาจากความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของการเขา้ท า

รายการ และความสมเหตสุมผลและประโยชนข์องการเขา้ท ารายการโดยสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1) วัตถุประสงคใ์นการเขา้ท ารายการ 

ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจอยู่ในกลุ่มธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม โดยบริษัทมีลักษณะการประกอบ
ธุรกิจรา้นอาหาร (1) รา้นขนมอบ BAKE WORKS ด าเนินการผ่าน BAKE โดยมีสินคา้ที่หลากหลาย ไดแ้ก่ “Bake Cheese 
Tart” “Croquant Chou  ZakuZaku” และ “RAPL” (2) ร้านอาหารญ่ีปุ่ นชาบูบุฟเฟต์ต้นต ารับจากญ่ีปุ่ นแบรนด์  
KAGONOYA ด าเนินการผ่าน ECT และ (3) รา้นอาหารสไตลย์ุโรป ชื่อ Le Boeuf ที่ใหบ้ริการอาหารและเครื่องในรูปแบบ 
Fine Dinning และ Buffet ด าเนินการผ่าน CCD อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานธุรกิจรา้นอาหารของบริษัทปี 2564 – 
2566 มีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทตอ้งมีการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติมเขา้มาเป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทอย่าง
ต่อเนื่อง  

บริษัทจึงได้มีแผนที่จะออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) และมีแผนที่จะเขา้ลงทุนใน FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งแบ่งตาม
กลุ่มธุรกิจหลกัไดด้งัต่อไปนี ้(1) ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) ส าหรบัเครื่องดื่มและ
อาหาร ที่มีการผลิตมาจากของเหลือใชท้างการเกษตร น ามาผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจภุณัฑท์ี่มี
รูปลกัษณ ์และคณุลกัษณะที่สามารถใชง้านไดเ้หมอืนบรรจภุณัฑท์ั่วไป (2) ผลิต จ าหน่ายและใหบ้รกิารเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์
ประเภทเครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องปรุงเพื่อสขุภาพ (Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiment) ที่มีการใชก้ระบวนการ
ทางชีวภาพเพื่อลดน า้ตาล เกลือ และโซเดียม และใชก้ระบวนการสรา้งสารส าคัญทางชีวภาพใหก้ับแต่ละผลิตภัณฑม์ี
ความเหมาะสม (3) บริการให้ค าปรึกษาในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ เ ก่ียวกับเทคโนโลยีทางชีวภาพ  (Bio 
Technology) ที่ใหบ้ริการในการท าวิจัย ใหค้  าปรึกษา และพัฒนาผลิตภัณฑ ์(Research & Development) ผลิตภัณฑท์ี่
ผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีทางชีวภาพมาประยุกตใ์ช้ในการให้บริการ (4) บริการให้ค าปรึกษาเก่ียวกับการ
ออกแบบและก่อสรา้งโรงงานไบโอเทคโนโลยี ที่ใหค้  าปรกึษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจยัและโรงงานที่เก่ียวขอ้ง
กับไบโอเทคโนโลยี รวมถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการที่  FRUITA ใหบ้ริการ ทัง้นี ้บริษัทเห็นว่าการท าธุรกรรมการซือ้หุน้
ของ FRUITAจะท าใหบ้ริษัทไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัทที่ผลประกอบการที่ดี มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง  และมีศักยภาพและ
โอกาสเติบโตไดใ้นระยะยาว รวมถึงการประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพของ FRUITA นัน้ สามารถน าไปพฒันาต่อ
ยอดไดห้ลากหลาย ทัง้อตุสาหกรรมอาหาร เกษตร และการแพทย ์ 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 4 มีนาคม 2567 จึงมีมติอนุมตัิใหเ้สนอที่ประชุมผูถื้อ
หุน้เพื่อพิจารณาการท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,632,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ FRUITA ในราคาหุ้นละไม่เกิน 274.22 บาท คิดเป็นจ านวนเงินรวมไม่เกิน 
447,525,000 บาท โดยเป็นการจากผูข้าย 2 ราย ไดแ้ก่ (1) นายรกัชยั เร่งสมบูรณ ์ หรือบุคคล/นิติบุคคลที่นายรกัชยั เร่ง
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สมบูรณ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA 
ในราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท (2) นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ์ หรือบคุคล/นิติบคุคลที่นางสาวสาธิตา พล
สวุตัถิ ์ก าหนด จ านวน 816,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.50 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA ใน
ราคาซือ้ขายจ านวนไม่เกิน 223,762,500 บาท ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ FRUITA โดยบริษัทจะช าระมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดที่ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั ซึ่งเป็นไปตามแผนการใชเ้งินท่ี
ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีออกใหม่ใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

2) ข้อดีและข้อด้อยของการท าเขา้รายการและไม่เข้าท ารายการ รวมถึงความเสี่ยงของการเขา้ท ารายการ
และความเหมาะสมและประโยชนใ์นการเข้าท ารายการ 

ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 

• ขยายการลงทนุไปในธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับรษิัท 

• บรษิัทสามารถขยายขอบเขตธุรกจิและกระจายความเส่ียงไปยงัธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต 

• บรษิัทมีส่วนรว่มในการตดัสินใจในการด าเนินธุรกจิและก าหนดกลยทุธ์ 

• บรษิัทสามารถเริ่มธุรกิจไดใ้หม่อย่างรวดเรว็เมื่อเทียบกบัการท่ีบรษิัทเริ่มตน้ธุรกิจดว้ยตนเอง 

• ราคาเขา้ซือ้หุน้สามญัของ FRUITA ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้อยู่ระหว่างชว่งมลูคา่ยตุิธรรมของหุน้

สามญัของ FRUITA 

• ท าใหบ้รษิัทสามารถรวมผลการด าเนินงาน FRUITA ไดใ้นฐานะเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท ซึง่คาดวา่จะ

ท าใหผ้ลประกอบการของบรษิัทตามงบการเงินรวมของบรษิัทดขีึน้ 

ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

• เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอืน่ 

• บรษิัทไม่มีประสบการณใ์นการด าเนินธุรกจิพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ และตอ้งพึง่พิงกรรมการและ

ผูบ้รหิารหลกัชดุเดิมของ FRUITA 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 

• ความเส่ียงจากการแขง่ขนัทางธุรกิจที่อาจจะมีผูป้ระกอบการรายใหม่เขา้มาแข่งขนัมากขึน้จาก

แนวโนม้การใหค้วามส าคญักบัการรกัษาส่ิงแวดลอ้มที่เพิม่มากขึน้ 

• ความเส่ียงจากอตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้บัไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

• ความเส่ียงจากการลงทนุในโครงการในอนาคตของบรษิัท และการเพิ่มสินคา้และบรกิารอื่น 

• ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 

• ความเส่ียงจากการท่ีรูปแบบและประสิทธิภาพของสินคา้ไม่ไดเ้ป็นไปตามที่ลกูคา้ตอ้งการ 
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• ความเส่ียงจากราคาของรายการที่ส  าคญัอาจไม่เป็นราคาที่ใกลเ้คยีงกบัราคาตลาด อาทิ รายการเชา่

โรงงาน รายการการบรหิารจดัการโรงงาน เป็นตน้ ซึง่เป็นรายการกบับรษิัทท่ีมีความเก่ียวโยงกนักบั 

FRUITA ในอดีต 

ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการ 

• ไม่มีค่าใชจ้่ายที่เกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการ 

• ไม่ตอ้งจดัหาเงินในการท าธุรกรรม 

• ไม่มีความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการ 

ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการ 

• บรษิัทจะไม่ไดข้ยายการลงทนุตามแผนการใชเ้งินของบรษิัท และไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากธุรกิจใหม่ 

• บรษิัทจะเสียโอกาสในการกระจายความเส่ียงจากการลงทนุ 

จากการวิเคราะห ์ขอ้ดี ขอ้เสีย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
การเขา้ท ารายการดงักล่าวจะมีประโยชนต์่อบริษัท และผูถื้อหุน้ โดยการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ของ FRUITA จะช่วยให้
บริษัทมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนใหก้ับบริษัทและผู้ถือหุ้นได ้เนื่องจากการเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้นสามัญของ  
FRUITA ในครัง้นี ้FRUITA มีผลการด าเนินงานเป็นบวกต่อเนื่องในช่วงระยะเวลา 3 ปี ที่ผ่านมา และมีรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานเพิ่มขึน้ตลอดในช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา ตามรายละเอียดดงันี ้

รายการ หน่วย 2564 2565 25661/ 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน ลา้นบาท 202.30 218.93 304.98 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ลา้นบาท 85.42 55.76 55.03 
อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ รอ้ยละ 42.08 25.18 18.01 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ 76.74 21.77 21.72 

หมายเหตุ: 1/ ขอ้มูลจากงบการเงินภายในประจ าปี 2566 ของ FRUITA ซึ่งอยู่ระหว่างการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จภายในเดือน
มีนาคม 2566 

จากการสัมภาษณก์ับผูบ้ริหารของ FRUITA อัตราก าไรสุทธิของ FRUITA เท่ากับรอ้ยละ 18.01 ในปี 2566 ซึ่ง
ลดลงจากปีก่อนหนา้รอ้ยละ 28.47 จากปี 2565 เนื่องจาก FRUITA ไดม้ีการทดลองและปรบัเปล่ียนสตูรการผลิตจึงท าให้
ตน้ทนุการผลิตในปี 2566 เพิ่มขึน้ รวมถึงจ านวนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังานที่เพิ่มขึน้ และค่า
เส่ือมราคาของเครื่องจกัรที่เพิ่มขึน้ รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นภาษีจากการด าเนินธุรกิจที่ไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบคุคล
ที่เพิ่มมากขึน้ ทัง้นีผู้บ้รหิารของ FRUITA คาดว่าตน้ทนุการผลิตของ FRUITA จะกลบัมาสู่ภาวะปกติซึ่งใกลเ้คียงกับตน้ทุน
การผลิตปี 2565   

อย่างไรก็ตามการเขา้ซือ้ FRUITA ในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทสามารถขยายขอบเขตธุรกิจ และกระจายความเส่ียง
ไปยังธุรกิจใหม่ที่มีโอกาสเติบโตไดใ้นอนาคตจากการลดการพึ่งพิงรายไดห้ลักที่มาจากธุรกิจรา้นอาหารและขนมหวาน 
และมีรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของ FRUITA ที่ประกอบธุรกิจพัฒนาเทคโนโลยีชีวภาพและบรรจุภัณฑ์พลาสติก
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ชีวภาพเขา้มารวมในงบการเงินรวมของบริษัท โดยที่การเขา้ท ารายการในครัง้นีจ้ะส่งผลใหบ้ริษัทยังมีส่วนร่วมในการ
ตดัสินใจในการด าเนินธุรกิจ หรือก าหนดกลยทุธต์ามสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัท  

3) ความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ 

ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ FRUITA ดว้ยวิธีการ

ต่าง ๆ จ านวน 5 วิธี โดยมีรายละเอียดตามตารางดงัต่อไปนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

(บาทต่อหุ้น) 
มูลค่าหุ้น FRUITA 

ร้อยละ 100  
(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้น FRUITA 
ร้อยละ 51  
(ล้านบาท) 

ความเหน็ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระ 

1.  วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Book Value Approach) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชี   
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

67.03 214.51 109.40 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี  
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

101.72 – 115.65 325.52 – 370.09 166.01 – 188.75 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

362.79 – 384.73 1,160.93 – 1,231.15 592.07 – 627.89 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

256.27 – 283.30 820.05 – 906.57 418.23 – 462.35 เหมาะสม 

หมายเหต:ุ จ านวนหุน้ของ FRUITA ทัง้หมด 3,200,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 100.00 บาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่า  

FRUITA ในครัง้นี ้คือ วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งได้มูลค่า 256.27 

– 283.30 บาทต่อหุ้น ซึ่งวิธีนีส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ 

FRUITA โดยประเมินจากมลูค่าปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิของ FRUITA ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต และเมื่อเปรียบเทียบ

มลูค่ายุติธรรมของ FRUITA ที่ประเมินไดก้ับราคาซือ้ขายซึ่งก าหนดไวท้ี่ไม่เกิน 274.22 บาทต่อหุน้ จะมีมลูค่าสงูกว่า (ต ่า

กว่า) ราคาซือ้ขายที่เท่ากับ (17.95) – 9.08 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ (6.55) – 3.31 จึงสรุปได้ว่าราคาการเข้าท า
รายการในคร้ังนี้มีความเหมาะสม เน่ืองจากราคาซื้อขายอยู่ระหว่างมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระ 

ส่วนเงื่อนไขในการเข้าท ารายการมีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการก าหนดไวเ้พื่อลดความความเส่ียงใน

การเขา้ท ารายการของบรษิัทในฐานะผูซ้ือ้หุน้สามญัของ FRUITA โดยมีรายละเอียดเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้ 

1. บริษัท ไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะของ FRUITAและพอใจกับผลการตรวจสอบสถานะดังกล่าว (ปัจจุบัน 
บริษัทไดด้  าเนินการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของ FRUITA และพบประเด็นที่ส  าคัญ คือ หุ้นสามัญใน 
FRUITAบางส่วน รวมถึงส่วนของหุน้ที่ซือ้ขายยงัช าระค่าหุน้ไม่เต็มมลูค่ากล่าวคือ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 
บาท โดยช าระค่าหุ้นแลว้หุน้ละ 90 บาท ซึ่งปัจจุบัน FRUITA มีบัตรส่งเสริมการลงทุน ซึ่งออกโดยส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (“BOI”)  ทัง้นี ้FRUITA จะตอ้งเรียกใหผู้ถื้อหุน้ช าระทุนจดทะเบียนเต็มจ านวน
มูลค่าหุน้ก่อนเปิดด าเนินการตามกิจการที่ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุในบัตร
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ส่งเสริมการลงทนุก าหนดใหร้ะยะเวลาเปิดด าเนินการของ FRUITA คือ ภายในก าหนดเวลาไม่เกิน 36 เดือน นบั
แต่วนัท่ีออกบตัรส่งเสรมิลงทนุ (กล่าวคือ ภายในวนัท่ี 14 ธันวาคม 2567) อย่างไรก็ตาม FRUITA มีสิทธิขอขยาย
ระยะเวลาเปิดด าเนินการกบั BOI) 

2. ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท และที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท มีมติอนมุตัิธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
รวมทัง้อนมุตัิเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็น และ/หรือ เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว 

3. ณ วนัท าการซือ้ขายหุน้สามญัของ FRUITA ไม่มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้หรือถกูท าใหเ้กิดขึน้หรือมี
เหตุอันควรจะคาดไดว้่าจะเกิดขึน้ ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ FRUITA หรือ
ขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ FRUITA รวมถึงตอ้งไม่ปรากฏว่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ FRUITA 
มีจ านวนต ่ากว่า 350.00 ลา้นบาท  

4. บริษัทตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ส าหรบัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 2,543,532,406 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,401,666,357 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 3,945,198,763 บาท 
โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายหุน้
สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท 

5. การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหม่จ านวน 2,543,532,406 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 1,650,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตรา
ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท จะตอ้งแลว้เสรจ็และบรษิัทไดร้บัช าระค่าหุน้สามญัเพิ่มทนุดงักล่าวจากผูล้งทุนซึ่งเป็นบคุคล
ในวงจ ากัด (โดยหุน้สามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่เพื่อเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะตอ้ง
จ าหน่ายไดไ้ม่นอ้ยกว่า 688,500,000 หุน้ บรษิัทจึงจะมีเงินเพียงพอท่ีจะเขา้ท าธุรกรรมซือ้หุน้สามญัของ FRUITA 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 51) 

6. ผูข้ายช าระค่าหุน้ที่ซือ้ขายใหแ้ก่ FRUITA จนเต็มมูลค่าหุน้ที่ตราไว้ และด าเนินการการใหผู้ถื้อหุน้รายอื่นของ
FRUITA ช าระค่าหุน้ใหแ้ก่ FRUITA จนครบมลูค่าหุน้ 

7. ผู้ขายไดด้  าเนินการให้ FRUITA แจ้งเปิดด าเนินการต่อส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (“BOI”) 
ภายใตบ้ตัรส่งเสริมการลงทนุของ FRUITA ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่ทนุจดทะเบียนของ FRUITA ไดร้บัการช าระเต็ม
มลูค่าแลว้ (FRUITA อยู่ระหว่างด าเนินการพิจารณาเรียกช าระมลูค่าหุน้จากผูถื้อหุน้ของ FRUITA จนเต็มมลูค่า 
และจะด าเนินการแจง้เปิดด าเนินการส าหรบักิจการท่ีไดร้บัการส่งเสรมิการลงทนุจาก BOI ต่อไป) 

 

ดงันัน้ เมื่อพิจารณาจากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการ และไม่เขา้ท ารายการ วตัถุประสงค์

ของการเข้าท ารายการ ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเข้าท ารายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเหน็ว่าการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้าลงทนุในบริษัท ฟรุตต้า ไบ
โอเมด จ ากัด มีความเหมาะสม และทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการ 

ทั้งนี้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของผู้ถือหุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฏในรายงานความเหน็ของที่
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ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ 
และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติอย่างรอบคอบ 
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 บรษิัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั ในฐานะท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระของผูถื้อหุน้ ที่ไดร้บัการแตง่ตัง้โดยบรษิัท 

ขอรบัรองว่าไดพ้จิารณาและใหค้วามเห็นขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถงึผลประโยชน์

ของผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 

 

 

 

      ขอแสดงความนบัถือ 

                   บรษิัท ฟินนค์อรป์ แอดไวซอรี่ จ ากดั 

 

 

 

                 __________________________________        

                           ( นายพรพทุธ รจิิรวนิช )   

                                                          กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม           

 

 

 

__________________________ 

  ( นายสชุาติ โอฬารนรานนท ์) 

      ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 

ในสายงานท่ีปรกึษาทางการเงิน 
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เอกสารแนบ 1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการด าเนินงาน บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 

1.1. ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 

ชื่อบรษิัท  : บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั” หรือ “W”) 
ประเภทธุรกิจ  : W เป็น Holding Company ซึ่งมีการลงทุนหลักในบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจ

อาหาร 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่  : เลขที่ 304 อาคารวานชิเพลซ อารีย ์(อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
เว็บไซต ์  : www.wowfactor.co.th 
วนัจดทะเบียนจดัตัง้  : 22 ธันวาคม 25461/ 
ทนุจดทะเบียน  : 1,704,744,069 บาท (ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
ทนุท่ีช าระแลว้  : 1,030,597,218 บาท (ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้  : 1,030,597,218 หุน้ (ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567) 
มลูค่าหุน้ท่ีตราไว ้  : 1.00 บาท (หุน้ละ) 
หมายเหต:ุ 1/ นบัจากวนัท่ีจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 

1.2. ข้อมูลทั่วไปของบริษัทย่อย 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั  
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจอาหาร 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 304 อาคารวานิชเพลซ อารีย ์ (อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทนุจดทะเบียน : 780,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
ทนุช าระแลว้ : 736,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
สดัส่วนการถือหุน้ : รอ้ยละ 100 
สถานะท่ีเก่ียวขอ้งกนั : บรษิัทย่อย (ผูถื้อหุน้ทางตรง) 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 
 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท เฟรช เอ็นเนอรจ์ี ฟิวชั่น จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน พลังงานหมุนเวียนและ

พลงังานอื่นทกุประเภท 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 304 อาคารวานิชเพลซ อารีย ์ (อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทนุจดทะเบียน : 10,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566) 
ทนุช าระแลว้ : 2,500,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
สดัส่วนการถือหุน้ : รอ้ยละ 25 
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สถานะท่ีเก่ียวขอ้งกนั : บรษิัทย่อย (ผูถื้อหุน้ทางตรง) 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 

1.3. ข้อมูลทั่วไปของบริษัทย่อยทางอ้อม 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจอาหาร 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 304 อาคารวานิชเพลซ อารีย ์ (อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทนุจดทะเบียน : 1,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
ทนุช าระแลว้ : 1,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
สดัส่วนการถือหุน้ : บรษิัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั ถือหุน้รอ้ยละ 100 
สถานะท่ีเก่ียวขอ้งกนั : บรษิัทย่อย (ผูถื้อหุน้ทางออ้ม) 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 

 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจอาหาร 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 304 อาคารวานิชเพลซ อารีย ์ (อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทนุจดทะเบียน : 140,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
ทนุช าระแลว้ : 140,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566) 
สดัส่วนการถือหุน้ : บรษิัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั ถือหุน้รอ้ยละ 100 
สถานะท่ีเก่ียวขอ้งกนั : บรษิัทย่อย (ผูถื้อหุน้ทางออ้ม) 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 
 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจอาหาร 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 304 อาคารวานิชเพลซ อารีย ์ (อาคาร A) ชัน้ท่ี 18 หอ้งเลขที่ 1803-1806 ถนน

พหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทนุจดทะเบียน : 78,163,300 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566) 
ทนุช าระแลว้ : 78,163,300 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566) 
สดัส่วนการถือหุน้ : บรษิัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั ถือหุน้รอ้ยละ 100 
สถานะท่ีเก่ียวขอ้งกนั : บรษิัทย่อย (ผูถื้อหุน้ทางออ้ม) 
ท่ีมา: ขอ้มลูจาก 56-1 One Report 
 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ  

บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “W”) ก่อตั้งขึน้เมื่อวันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2527 เข้าจด
ทะเบียนเป็นหลัก ทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2546 ปัจจุบันมีชื่อในการซือ้ขาย
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หลกัทรพัยว์่า “W” (เดิมชื่อ บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส ์จ ากัด (มหาชน) ใชช้ื่อหลกัทรพัยว์่า “EIC”) โดยในปี 2566 
บริษัท ประกอบธุรกิจจ าหน่าย อาหารและเครื่องดื่ม (Food and Beverage Business) ผ่านบริษัทย่อยและบริษัทย่อย
ทางออ้ม รายละเอียดดงัต่อไปนี ้

ธุรกิจที่ลงทนุ 
บรษิัทท่ีด าเนินงาน (บรษิัทย่อย และ/หรือ  

บรษิัทย่อยทางออ้ม  
ของบรษิัท) 

รอ้ยละของการถือหุน้
ของบรษิัทในบรษิัทท่ี

ด าเนินงาน  
(ทัง้ทางตรง – ทางออ้ม) 

รายไดปี้ 2566 
(ลา้นบาท) 

ธุรกิจรา้นอาหารญ่ีปุ่ น  
• KAGONOYA 

บรษิัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากดั 100 251.21 

ธุรกิจรา้นอาหารสไตลย์โุรป 
• Crape&Co , Le Boeuf 

บรษิัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั 100 39.95 

ธุรกิจรา้นขนมอบ  
• Bake Cheese Tart 
• ZakuZaku 
• RAPL 

บรษิัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั 100 20.61 

3. การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

ช่วงระยะเวลา รายละเอียด 

พฤษภาคม 2563 

- ที่ประชุมสามัญผูถื้อหุน้ไดม้ีมติลดทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 118,388,696 บาท 
จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 10,221,363,523 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 
10,102,974,827 บาท ดว้ยการ ตัดหุน้สามัญในส่วนที่ยังมิไดม้ีการออกจ าหน่ายจ านวน 
118,388,696 หุน้ มลูค่าที่ตราไว ้หุน้ละ 1 บาท 

- แกไ้ขเปล่ียนแปลงชื่อบริษัท และชื่อย่อหลกัทรพัย ์จากชื่อเดิม บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็ค
โทรนิคส ์จ ากดั (มหาชน) (“EIC” หรือ “Electronics Industry Public Company Limited”) 
เป็น บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) (“W” หรือ “WOW Factor”) 

- ที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ไดม้ีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนของบรษิัท จ านวน 2,917,392,182 บาท 
จากทุนจดทะเบียนเดิม จ านวน 10,102,974,827 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 
13,020,367,009 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทุน จ านวน 2,917,392,182 หุน้ มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

มิถนุายน 2563 

- ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทครัง้ที่ 5/2563 ไดม้ีมติอนมุตัิก าหนดการจองซือ้และช าระเงิน
ค่าหุน้สามญัเพิ่มทุนซึ่งจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม ตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) 
ตามแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) โดยมีมติพิจารณาและอนุมัติจดัสรรหุน้
สามญัเพิ่มทนุ เป็นจ านวน 2,817,392,182 หุน้มลูค่า ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยมีอตัราส่วน
การจดัสรร 1 หุน้เดิม ต่อ 0.30 หุน้ใหม่ และราคาเสนอขายคือ 0.12 บาท/หุน้ 
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สิงหาคม 2563 

- ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2563 มีมติอนุมตัิใหบ้ริษัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั 
(“บริษัทย่อย”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท (บริษัทถือหุน้จ านวน 9,997 หุน้ หรือคิดเป็น
สัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ ที่จ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทย่อย) (1) เขา้ท า
รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ โดยการรับโอนกิจการ  ร้านพิซซ่าภายใต้ชื่อทางการค้า 
DOMINO’S PIZZA ในประเทศไทยจากเจ้าของเดิมคือ  บริษัท โดมิโน่ส์ (ประเทศไทย) 
จ ากัด และ บริษัท เอฟซีคอมมิซซารี่ จ ากัด บริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนในการโอนกิจการ
ขา้งตน้รวมเป็นจ านวนไม่เกิน 400,000,000 บาท และดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 10 ต่อปีแต่
ไม่เกินจ านวน 26,612,000 บาทและ (2) ท าสัญญา Master Franchise Agreement กับ 
DOMINO’S PIZZAINTERNATIONAL FRANCHISING INC. เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสิทธิแต่เพียง
ผูเ้ดียวในการเปิด บริหาร และพฒันากิจการรา้นพิซซ่าภายใต้ ชื่อทางการคา้ DOMINO’S 
PIZZA ทัง้ในนามตนเองหรือใหสิ้ทธิบคุคลอื่น (Sub License) ในประเทศไทย ภายใตร้ะบบ
และมาตรฐานเดียวกับรา้น DOMINO’S PIZZA ในประเทศสหรฐัอเมริกา ตลอดจนมอบ
อ านาจใหก้รรมการผูม้ีอ  านาจลงนามผกูพนับรษิัท มีอ านาจในการลงนามในเอกสารบนัทึก
ขอ้ตกลง สญัญา หรือเอกสารทางกฎหมายใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี ้
จนเสรจ็การ 

- ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้มีมติอนมุตักิารลดทนุจดทะเบียนของบรษิัท จ านวน 735,751,437 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 13,020,367,009 บาท เป็นจ านวน 12,284,615,572 
บาท โดยการตดัหุน้สามญั จ านวน 735,751,437 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเป็น
หุน้ท่ีออก เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัท ครัง้ที่ 
2 (W-W2) 

กนัยายน 2563 
 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 8/2563 มีมติอนุมตัิใหจ้ าหน่ายหุน้สามญัทัง้หมด ของ
บริษัท อีไอซี เซมิคอนดักเตอร ์จ ากัดที่บริษัท ถือครองอยู่ ณ ปัจจุบัน จ านวนหุ้นทั้งสิน้  
2,417,564 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51 ของหุน้ที่จดทะเบียน 
และช าระแลว้ทัง้หมดของ EIC SEMI ในราคาหุน้ละ 50.63 บาทรวมค่าขายหุน้ EIC SEMI 
ที่ขายทั้งสิน้ที่ 122,401,265.32 บาท โดยขายใหก้ับนายวิทยา จักรเพ็ชร ซึ่งขณะนั้นเป็น
กรรมการ ของ EIC SEMI แต่ไม่ใช่บุคคลที่มีความสมัพนัธ ์และ/หรือ ความเก่ียวโยงกนักบั
กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือผูม้ีอ  านาจควบคมุของบริษัท โดยภายหลงัการท า
รายการโอนหุ้น EIC SEMI ที่ ขายแลว้เสร็จ EIC SEMI จึงสิน้สุดการเป็นบริษัทย่อยของ
บรษิัท และบรษิัท ไดพ้ิจารณาเลือก บรษิัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั บรษิัท อีสเทิร ์
นควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด บริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด (เป็นบริษัท
ย่อยทางออ้มของบริษัท ที่บริษัท ถือหุน้ทัง้หมด ผ่าน บริษัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากัด) และ บริษัท 
โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั ใหเ้ป็นบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัท ซึ่งเป็นธุรกจิ
จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม (Food and Beverage business) 
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พฤศจิกายน 2563 

- ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 2/2563 มีมติอนุมตัิการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัท ครัง้ที่ 5 (W-W5) จ านวนไม่เกิน 4,883,480,196 
หน่วย ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมที่มีการจองซือ้และช าระราคาค่าจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท ในอตัราส่วน 2.5 หุน้สามญั เพิ่มทุนใหม่ต่อใบส าคญัแสดงสิทธิ 1 หน่วย โดยไม่คิด
มลูค่า 

มกราคม 2564 

- บริษัท ไดด้  าเนินการจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท วาว แฟคเตอร์ 
จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 5 (W-W5) ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัท ที่มีรายชื่อ ณ วนัที่ 26 ธันวาคม 
2563 ซึ่งจัดสรรรวมทั้งสิน้ รวมทั้งสิน้ 4,883,479,841 หน่วย และคงเหลือใบส าคญัแสดง
สิทธิที่ไม่ไดร้บั การจดัสรรจ านวนทัง้สิน้ 355 หน่วย ซึ่งบรษิัทจะด าเนินการยกเลิกใบส าคญั
แสดงสิทธิ ที่คงเหลือทัง้จ านวน 

กมุภาพนัธ ์2565 

- ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทครัง้ที่ 2/2565 มีมติอนมุตัิใหบ้รษิัท เครปส ์แอนด ์โค.ดีเวล๊อป
เมน้ทจ์ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท (บริษัท ถือหุน้ผ่านบริษัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากัด  ใน
สัดส่วนรอ้ยละ 99) เขา้ร่วมลงทุนกับบริษัท วันอินดรียา จ ากัด (“ผูร้่วมลงทุน”) โดยจดัตัง้ 
บริษัทร่วมทุน 1 บริษัท เพื่อประกอบธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มพรอ้มใหบ้ริการ
ภายใน โรงแรม การเปิดรา้นอาหาร การให้บริการจัดเลีย้ง การให้บริการอาหารและ
เครื่องดื่มในหอ้งพกั (room dining) และพืน้ท่ีอื่นๆของโรงแรม โดยจะใหบ้รกิารทัง้แขกที่พกั
ในโรงแรมและ บคุคลภายนอกและด าเนินการอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจดงักลา่ว 
โดยมีทนุจดทะเบียน เริ่มตน้ 12,000,000 บาท 

เมษายน 2565 

- บริษัทไดล้งนามในสญัญาร่วมทุนกับผูร้่วมลงทุนบรรลขุอ้ตกลงในการจดัตัง้บริษัทร่วมทนุ  
โดยไดด้  าเนินการจดทะเบียนจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุ ชื่อ “บรษิัท ดีเค วาว เวนเจอร ์จ ากดั” 

- ที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท ใหแ้ก่  ผูถื้อหุน้
เดิมตามสัดส่วนการถือหุน้ (Right Offering) จ านวนไม่เกิน 180,869,643 หุน้ ในอัตรา 9 
หุน้สามญัเดิม ต่อ 2 หุน้สามญัที่ออกและเสนอขาย ที่ราคาเสนอขายหุน้ละ 3.30 บาท 

มิถนุายน  2565 
- บริษัท ดีเควาว เวนเจอร ์จ ากัด ไดเ้ริ่มเปิดด าเนินกิจการรา้นอาหาร Jardin Du Boeuf เป็น

โครงการน าร่อง  สาขาแรก เพื่อให้บริการจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มในโรงแรม 
SOMERSET RAMA 9  

ตลุาคม 2565 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้พิเศษที่ 1/2565 มีมติอนุมตัิน าเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ 
ของบริษัท ยกเลิกการเพิ่มทุนของบริษัท และการยกเลิกการออกและเสนอขายหุน้สามัญ  
เพิ่มทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม (Rights Offering) ซึ่งรวมถึงการยกเลิกการเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 
180,869,643 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

พฤศจิกายน 2565 
- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 5/2565 มีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อ

พิจารณา และอนุมัติจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทจ านวนไม่เกิน 465,000,000 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไว ้หุน้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
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ให้แก่บุคคล 14 ราย โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติ ก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อ
หุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.73 บาท รวมเป็นมูลค่า
ทัง้สิน้ไม่เกิน 804,450,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่าย เป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่า
กว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้บริษัทจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท โดมิโน่ 
เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั (บรษิัทย่อยของบรษิัทซึ่งประกอบธุรกิจ จ าหน่ายอาหารและเครือ่งดืม่ 
โดยมีเมนอูาหารหลกั คือ พิซซ่า (pizza) ภายใตแ้บรนด ์Domino’s Pizza) ซึ่งประกอบดว้ย 
(1) หุน้ของบริษัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากัด ท่ีบริษัทถืออยู่จ  านวน 9,209,605 หุน้ ซึ่ง
เป็น หุน้ที่ยงัช าระค่าหุน้ไม่ครบถว้นโดยมีมลูค่าหุน้ที่ช  าระแลว้จ านวน 810,346,500 บาท 
และมลูค่า หุน้คา้งช าระทัง้หมดจ านวน 110,614,000 บาท ทัง้นี ้หุน้ดงักล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 
91.18 ของหุน้ทัง้หมด (2) เงินกูท้ี่บรษิัทใหบ้รษิัท โดมิโน่ เอเซีย แปซิฟิค จ ากดั กูย้ืมจ านวน
ประมาณ 570,441,507.74 บาท (“เงินกู้ยืมค้างช าระ”) โดยแบ่งเป็นเงินต้นคงเหลือ 
529,718,830.38 บาท และดอกเบีย้คา้งช าระ จ านวน 32,076,574.96 บาท (อตัราดอกเบีย้
รอ้ยละ 6 ค านวณถึงวันที่ 25 พฤศจิกายน 2565) และค่าธรรมเนียมการจัดการคา้งจ่าย 
จ านวน 8,646,102.40 บาท 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทจ าหน่ายหุน้สามญัในบริษัท ดีเค วาว 
เวนเจอร ์จ ากัด ซึ่งบริษัทถือหุน้ผ่าน บริษัท เครปส ์แอนด์ โค.ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด จ านวน 
160,998 หุน้ คิดเป็นอัตรารอ้ยละ 69.99 ของหุน้สามัญทั้งหมด ดว้ยโครงสรา้งการถือหุน้
ดงักล่าว บรษิัท ดีเค วาว เวนเจอร ์จ ากดั จึงถือเป็นบรษิัทย่อยของบรษิทั โดยประกอบธุรกจิ
จ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม มีรา้นอาหาร Jardin Du Boeuf เปิดให้บริการ จ าหน่าย
อาหารและเครื่องดื่มในโรงแรม โดยมีมูลค่าการซือ้ขายรวม ภาระหนีสิ้นคงคา้งกับกลุ่ม
บริษัท รวมเท่ากับ 20,500,000 บาท ทั้งนี ้ภายหลังการจ าหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนใน DKW 
บรษิัทไม่มีหุน้คงเหลือที่ถือใน DKW และ DKW จะสิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติใหบ้ริษัทจ าหน่ายทรพัยสิ์นในหน่วยธุรกิจขนม
หวานประเภทมาการอง ภายใตแ้บรนด ์La Lune รวมถึง เครื่องหมายการคา้ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่ง
ถือเป็นหน่วยธุรกิจหนึ่งของบรษิทั เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (บรษิัทย่อยของบรษิทั) 
โดยมีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 6,500,000 บาท (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) 

ธันวาคม 2565 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 6/2565 มีมติใหย้กเลิกมติที่ประชมุคณะกรรมการครัง้
ที่ 5/2565 บริษัทในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับการเพิ่มทุนจดทะเบียน การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) และไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อ
พิจารณาและอนุมัติจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน ของบริษัทจ านวนไม่เกิน 445,000,000 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาทเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
ให้แก่บุคคล 13 ราย โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน  ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนเพื่อ เสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อ
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หุน้พิจารณากก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากับหุน้ละ 1.74 บาท รวมเป็นมลูค่า ทัง้สิน้ไม่เกิน 
774,300,000 บาท ซึ่งไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคาต ่ากว่า รอ้ยละ 90 
ของราคาตลาด 

4. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจจ าหน่าย  อาหารและเครื่องดื่ม (Food and Beverage 
Business) ผ่านบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด บริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด และ บริษัท เครปส ์
แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัท ที่ถือหุน้ทางออ้มผ่านทางบริษัท ฟู้ด โฮลดิง้ จ ากัด ตัง้แต่วนัที่ 1 กุมภาพนัธ ์
2562 และ 1 สิงหาคม 2562 และ 1 สิงหาคม 2562 ตามล าดับ ในปี 2565 บริษัท ประกอบธุรกิจจ าหน่ายอาหารและ
เครื่องดื่ม ผ่านบรษิัทย่อยและบรษิัทย่อยทางออ้ม ซึ่งมีลกัษณะการประกอบธุรกิจของบรษิัท แต่ละธุรกิจดงัต่อไปนี ้

4.1 ธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

ด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท นั่นคือ บริษัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) จ ากัด (“อีสเทิรน์ควี
ซีน”) ประกอบธุรกิจรา้นอาหารชาบบูฟุเฟตส์ไตลญ่ี์ปุ่ น โดยไดน้ าแบรนด ์KAGONOYA จากเมืองโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ นมา
เปิดบรกิาร  

KAGONOYA 

อีสเทิรน์ควีซีน ประกอบธุรกิจรา้นอาหารชาบูบุฟเฟตส์ไตลญ่ี์ปุ่ น โดยไดร้บัสิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวจากบริษัท KR 
Food Corporation ให้เป็นผู้ท  าร้านอาหารภายใต้เครื่องหมายการค้า  KAGONOYA ในประเทศไทย ร้าน 
KAGONOYA (คาโกะโนยะ) มีตน้ก าเนิดมาจากเมืองโอซากา้ ประเทศญ่ีปุ่ น ตัง้แต่ปี 1990 เป็นรา้นอาหารชาบู
ระดบัพรีเมียม ซึ่งมีกว่า 100 สาขา ในโอซากา้ เกียวโต และโตเกียว และไดด้  าเนินการมาเปิดในประเทศไทย รวม 
12 ปีแลว้ 
KAGONOYA (คาโกะโนยะ) มีจดุเด่น คือ ความเป็นโอซากา้แท้ๆ  ซึ่งมีรูปแบบท่ีหลากหลายมากกว่าในฝ่ังโตเกียว 
เพราะโอซากา้เป็นเมืองหลวงมาอย่างยาวนาน จึงมีความหลากหลายทางวฒันธรรมมากกว่า จึงมีความวาไรตี ้
ของอาหารที่หลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นเนือ้หลายส่วนน าเขา้จากต่างประเทศ ที่คัดสรรมาแลว้ว่าเนือ้แบบไหน
เหมาะกับการทานคู่ชาบูมากที่สดุ และยงัมีของทานทอด ของทานเล่นกว่า 60 รายการ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นอาหาร
ทอ้งถิ่นของโอซากา้ และทานไดไ้ม่อัน้ ราคาเริ่มตน้เมน ูAll You Can Eat ที่ราคา 549++ บาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 รา้น KAGONOYA ในประเทศไทยมีจ านวนทัง้สิน้ 16 สาขาดงันี ้ไดแ้ก่  
1) เมอรค์ิวรี่ วิลล ์2) เดอะ วอลค์ เกษตร-นวมินทร ์3) เดอะ วอลค์ ราชพฤกษ์ 4) เมกาบางนา 5) เสนาเฟส 6) มาร์
เก็ตเพลสนางลิน้จี่ 7) เควิลเลจ 8) เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 9) เซ็นทรลัพระราม 9 และ 10) เซ็นทรลัพระราม 3 11) ตกึไซ
มิส ราชครู 12) เซ็นทรลัเวิลด ์13) มารเ์ช่ ทองหล่อ 14) เซ็นทรลัเวสทเ์กต 15) ดอะมอลล ์ไลฟ์สโตร ์งามวงศว์าน 
16) สยามดิสคฟัเวอรี 
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4.2 ธุรกิจร้านอาหารสไตลย์ุโรป 

ด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท นั่นคือ บริษัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากัด (“CCD”) 
ภายใตร้า้น “Le Boeuf” เป็นรา้น Steakhouse สไตลฝ์รั่งเศส ที่มีจดุเด่นเป็นเอกลกัษณ ์คือ ซอสคาเฟ่ เดอ ปารีส (Café de 
Paris) ที่จ าหน่ายที่แรกในไทย เปิดใหบ้รกิารตัง้แต่ปี 2558 หรือเปิดใหบ้รกิารมาแลว้กว่า 8 ปี 

Le Boeuf 

รา้นอาหารภายใตช้ื่อ Le Boeuf (เลอเบิฟ) เปิดใหบ้ริการตัง้แต่ปี 2558 หรือเปิดใหบ้ริการมาแลว้กว่า 8 ปี โดยมี
ซอสสูตรพิเศษเฉพาะของ Le Boeuf ซึ่งไดร้บัการสืบทอดมาจากผูค้ิดคน้ซอสตน้ต ารบัจากกรุงเจนีวา ประเทศ
สวิตเซอรแ์ลนด ์ที่รูจ้กักันดีภายใตช้ื่อ “ซอสคาเฟ่ เดอ ปารีส” (Café de Paris) ที่มีประวตัิอนัยาวนานมากว่า 81 
ปี และไดจ้ าหน่ายที่แรกในไทย ซึ่งในปี 2566 มี 2 สาขา คือ สาขาหลงัสวนและสาขาอารีย ์
Le Boeuf (เลอเบิฟ) เป็นรา้นอาหารที่ไดร้บัแรงบนัดาลใจมาจาก Café de Paris รา้นอาหารชื่อดงัแห่งเมืองเจนี
วา ประเทศสวิตเซอรแ์ลนด ์ภายใตค้อนเซ็ป Steak & Fries Bistro Le Boeuf เป็นรา้นที่เสิรฟ์เมนูหลกัเพียงเมนู
เดียวคือสเต็ก ซึ่งมีความพิเศษอยู่ที่ซอสสตูรลบัท่ีสืบทอดมารุน่ต่อรุน่ ตัง้แต่ ค.ศ. 1940 และเป็นซอสสตูรเดียวกบั
รา้นตน้ต าหรบั Café de Paris เมืองเจนีวา โดยช่วงเริ่มแรกมีแค่เมนูสเต็กเนือ้ววัเท่านัน้ แต่ต่อมาเพื่อใหต้อบรบั
กับความตอ้งการของลกูคา้ชาวไทยจึงไดเ้พิ่มประเภทของเนือ้สตัว ์ไม่ว่าจะเป็นปลาแซลมอน เนือ้แกะ กุ้ งล็อบ
สเตอร ์และหอยสแกลลอบ 
Le Boeuf (เลอเบิฟ) มีลกัษณะการใหบ้ริการเต็มรูปแบบ (Full Service Restaurant) ที่รูจ้กักันดีในรูปแบบ Fine 
Dining ซึ่งเป็นการใหบ้ริการดว้ยเมนูที่มีคณุภาพสงูกว่ารา้นอาหารโดยทั่วไป และการใหบ้ริการของพนกังานนัน้
จะใหบ้ริการที่เป็นทางการ รวมถึงการแต่งกายที่เป็นทางการดว้ยเช่นกัน เพื่อใหล้กูคา้รูส้ึกเป็นคนพิเศษ และที่
ส  าคัญรา้น Le Boeuf ไดร้บัประกาศนียบัตรใน หลาย ๆ สาขาของธุรกิจรา้นอาหาร จากผูจ้ัดอนัดับมากมายที่
ไดร้บัความเชื่อถือและมีชื่อเสียงของประเทศไทย อาทิเช่น Thailand Tatler ในรางวลั Best Restaurant 2019 
โดยปกติแลว้กลุ่มลูกคา้ของ Le Boeuf นั้นจะมีทุกกลุ่ม ทุกช่วงอายุ หลากหลายอาชีพ แต่กลุ่มลูกคา้ทัง้หมดที่
กล่าวมานัน้จะมาใชบ้รกิารท่ี Le Boeuf ดว้ยจดุประสงคค์ลา้ย ๆ กนั คือ ตอ้งการความเป็นส่วนตวั ตอ้งการไดร้บั
บรกิารท่ีพิเศษ ส าหรบัโอกาสพิเศษต่าง ๆ ในราคาที่เขา้ถึงได  ้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัท เครปส ์แอนด ์โค. ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั มีจ านวนสาขาดงันี ้
สาขาอารีย์  :  Le Boeuf Ari Noble Reform Condo 8/2 ซอยพหลโย ธิน  7 แขวงพญาไท  เขตพญาไท 
กรุงเทพมหานคร 10400 
สาขาหลังสวน : Le Boeuf Langsuan Marriott Mayfair Hotel, 60 ซอยหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 

แบรนด ์ จ านวนสาขา 

Le Boeuf 2 

4.3 ธุรกิจร้านขนมอบ 

ด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อยทางออ้มของบริษัท นั่นคือบริษัท เบค ชีส ทารต์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“BAKE CO.”) 
โดยเป็นเจา้ของรา้นประเภท Kiosk ภายใตช้ื่อทางการคา้ Bake Cheese Tart, ZakuZaku และ RAPL โดยในปัจจบุนั ทาง
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บริษัทไดน้ าสินคา้ทั้ง 3 แบรนด ์มาวางขายในรา้นเดียวกันภายใต ้Concept รา้นใหม่ที่ใชช้ื่อว่า BAKE WORKS ซึ่งทาง 
BAKE CO. ไดร้บัสิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวจากผูก้่อตัง้ในประเทศญ่ีปุ่ นใหข้ายและท าการตลาดในประเทศไทย ซึ่งแบรนดข์นม
อบทัง้ 3 แบรนดข์า้งตน้ เป็นการน าเขา้ผลิตภณัฑท์ี่ผ่านกระบวนการผลิตส่วนหนึ่ง (Semi-Finished Goods) จากโรงงาน
ภายในประเทศญ่ีปุ่ นก่อนน าส่งตรงสู่ประเทศไทยในรูปแบบของอาหารแช่แข็ง (Frozen Food) จากนัน้จึงน ามาอบสดใหม่
วนัต่อวนัภายในรา้นแต่ละสาขาในประเทศไทย มีช่องทางรายได ้จากทัง้การจ าหน่ายอาหารประเภทขนมอบผ่านหนา้รา้น
ของแบรนด ์รวมทัง้จากช่องทางอื่นๆ เช่น การจ าหน่ายผ่าน Pop-up Store หรือพืน้ท่ีขายชั่วคราว การขายสินคา้ใหก้บัผูจ้ดั
งาน Event และการขายผ่านช่องทาง Delivery เป็นตน้ 

Bake Cheese Tart 

แบรนดข์นมอบ ชีสทารต์ชื่อดังจากประเทศญ่ีปุ่ น ผลิตจากโรงงานที่จังหวัดฮอกไกโด ความพิเศษของ Bake 
Cheese Tart อยู่ที่ กระบวนการผลิตชีสมูสอันนุ่มฟูที่ท  ามาจากครีมชีสตน้ต ารบั ผสมผสานอย่างลงตัวตัดกับ
สมัผสักรุบกรอบ ส่วนถว้ยทารต์ท ามาจาก แป้งชัน้ดี ซึ่งจะถกูอบครัง้แรกเพื่อใหถ้ว้ยทารต์คงรูป และอบซ า้อีกครัง้
หลงัจากบีบครีมชีสเขา้ไปเพื่อความกรอบ ขนมทัง้หมดจะถกูผลิต จากโรงงานท่ีฮอกไกโด และน าเขา้กระบวนการ
แช่แข็งอาหาร ก่อนจะส่งตรงมายงัตวัแทนจ าหน่าย ท าใหส้ามารถควบคมุรสชาติของทารต์  และคงคณุภาพของ
อาหารไดแ้ละสามารถคงอยู่ไดถ้ึง 6 เดือน นอกจากนีย้งัสามารถสนุกกับการทาน Bake Cheese Tart ไดถ้ึง 4 
แบบ  
1. ทานทนัทีที่อณุหภมูิหอ้ง เพื่อความสดใหม่ และขอบทารต์กรอบ ๆ  
2. แช่เย็น: เพิ่มความนุ่มละมนุของชีสยิ่งขึน้  
3. แช่แข็ง: ใหค้วามรูส้กึเหมือนทานไอศกรีม  
4. อุ่นรอ้น: น าไปอุ่นอีกครัง้ในเตาอบ เพื่อลิม้รสหอมกรุน่เหมือนกบัทารต์เพิ่งอบใหม่ 

ZakuZaku 

แบรนดต์น้ก าเนิด Cream Puff ที่น าเสนอชูครีมในรูปแบบใหม่ที่เรียกว่า Croquant Chou เป็นการน าชูครีมใน
ลกัษณะที่คุน้เคยมาพฒันาสตูร ปรบัเปล่ียนรูปทรงเป็นแท่ง เคลือบดว้ย Croquant ซึ่งก็คืออลัมอนดผ์สมไข่ขาวที่
เป็นสตูรพิเศษลบัเฉพาะของแบรนด ์ช่วยเพิ่มความหอมและกรุบกรอบ ตามความหมายของค าว่า Croquant (โค
รคอง) ในภาษาฝรั่งเศส และ ZakuZaku (ซาขุซาขุ) ในภาษาญ่ีปุ่ นที่แปลว่า กรุบกรอบ สอดไสด้ว้ยคัสตารด์
กล่ินวนิลาที่ตีสดใหม่ทุกวนั ZakuZaku นบัเป็นเจา้แรกที่น าเสนอชูครีมในลกัษณะใหม่จากประเทศญ่ีปุ่ นส่งตรง
ถึงไทย ตอกย า้ความแตกตา่งจาก แบรนดค์ู่แข่งดว้ยคอนเซ็ปตข์องรา้น “Factory = ShopCounter” ที่โชวข์ัน้ตอน
การผลิตขนมทุกชิน้อย่างพิถีพิถนั ดว้ยวิถีทางแบบญ่ีปุ่ นที่ใชว้ตัถุดิบชัน้เลิศ ซึ่งเกือบทัง้หมดส่งตรงมาจากญ่ีปุ่ น 
ไม่ว่าจะเป็น Croquant กรุบกรอบผลิตจากอัลมอนดช์ัน้ดีแป้ง Croquant Chou สูตรพิเศษที่น ามาอบรอ้นผ่าน
เตาให้เห็นทุกความใส่ใจในแต่ละขั้นตอน ผ่านการน าเสนอผลิตภัณฑภ์ายใตค้อนเซ็ปตร์า้นแบบ Factory in 
Shop รวมไปถึงอีกหนึ่งผลิตภัณฑ์ภายใต้แบรนด์ ZakuZaku ซึ่งก็คือไอศกรีม Soft Serve ที่ผลิตจากนมวัว
คณุภาพเยี่ยมส่งตรงจากฮอกไกโด โรยดว้ย Croquant เพิ่มความกรุบกรอบ 

RAPL 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      159  

พายแอปเป้ิลครีมคสัตารด์ภายใตแ้บรนด ์RAPL เป็นรา้นท่ีโด่งดงัและรูจ้กักนัในนามของ Ringo ในประเทศญ่ีปุ่ น 
โดยเลือกใชเ้ฉพาะวตัถดุิบชัน้เยี่ยม ไม่ว่าจะเป็นตวัแป้งพายที่น าเขา้จากฮอกไกโด น ามาซอ้นกนัจ านวน 144 ชัน้ 
จนไดค้วามหนานุ่มอย่าสมบูรณแ์บบ ผสมผสานกับแอปเป้ิลที่คดัจากแหล่งปลกูชัน้ยอดของประเทศญ่ีปุ่ น เช่น 
อาโอโมร ิรวมถึงการผลิตครีมคสัตารด์ที่สดใหม่ทกุวนั นอกจากนี ้ยงัใหค้วามส าคญักบัเรื่องของความพิถีพิถนัใน
การท า พรอ้มเสิรฟ์พายที่อบจากเตารอ้น ๆ อยู่เสมอ 

BAKE WORKS Café 

BAKE WORKS Café เป็นไลนสิ์นคา้ประเภทเครื่องดื่ม ที่วางขายภายใตร้า้น BAKE WORKS โดยมีทัง้เครื่องดื่ม
ประเภท Coffee (เครื่องดื่มกาแฟ หรือ เครื่องดื่มที่มีส่วนผสมของกาแฟ) และ เครื่องดื่มประเภท Non-Coffee 
(เครื่องดื่มไม่ผสมกาแฟ) ที่เกิดขึน้จากการรงัสรรคข์องทีม Barista ที่มีความเชี่ยวชาญ ซึ่งจดุเด่นของเครื่องดืม่คอื
การคัดเลือกใชว้ตัถุดิบเกรดพรีเมี่ยม เช่น เมล็ดกาแฟเกรด Specialty ช็อกโกแลตน าเขา้ นมที่คัดพิเศษเพื่อให้
รสชาติที่ไดข้องแต่ละแกว้ผสมผสานกนัอย่างลงตวั โดยความพิเศษของไลนเ์ครื่องดื่มคือ Signature Menu ที่เป็น
การน าเสนอขนมภายใต้ BAKEWORKS ทั้ง 3 แบรนด ์Bake Cheese Tart, ZakuZaku และ RAPL ในรูปแบบ
ของเครื่องดื่ม ไดแ้ก่ “BAKE IN HEAVEN” ไดร้บัแรงบนัดาลใจจาก BAKE CHEESE TART “MILO CLIFF” ที่ได้
แรงบนัดาลใจจาก ZakuZaku และ “APPLE ON ICE” ไดแ้รงบนัดาลใจจาก RAPL  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 รา้นขนมอบภายใต ้BAKE CO. มีจ านวนสาขาดงันี ้
- สาขาสยามเซ็นเตอร ์ชั้น M (ทางเชื่อม BTS): ถนนพระรามที่ 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 
10330 
- สาขาสิงห ์คอมเพล็กซ ์ชัน้ G: 1788 ถนน เพชรบรุีตดัใหม่ แขวงบางกะปิ เขตหว้ยขวาง กรุงเทพมหานคร 1031 
- สาขาสีลม คอมเพล็กซ ์ชัน้ B: 191 ถนน สีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

แบรนด ์ จ านวนสาขา 

BAKE WORKS1/ 3 
หมายเหต:ุ 1/ ) BAKE WORKS คือ รา้น Concept ใหม่ท่ีรวมเอาแบรนด ์Bake Cheese Tart, ZakuZaku และ RAPL ไวใ้นรา้นเดียวกนั 

5. โครงสร้างการถือหุ้น ของ W 

โครงสรา้งการถือหุน้ของ W หรือ บรษิัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้

 

 100% 

100% 

บริษัท วาว แฟคเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ฟู้ดโฮลดิง้ จ ากดั 

บริษัท เบค ชีส ทารต์  
(ไทยแลนด)์ จ ากดั 

บริษัท เครปส ์แอนด ์โค.  
ดีเวล๊อปเมน้ท ์จ ากดั 

 100%  100% 

 100% 

บริษัท เฟรช เอ็นเนอรจ์ี ฟิวชั่น จ ากดั 

บริษัท อีสเทิรน์ควีซีน  
(ประเทศไทย) จ ากดั 
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6. โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดจ้ าแนกตามกลุ่มธุรกิจตัง้แต่ปี 2564 – 2566 มีดงัต่อไปนี ้

หน่วย : ล้านบาท 
ด าเนิน 
การโดย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

2564 2565 2566 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

รายไดจ้ากธรุกิจ
รา้นอาหารญ่ีปุ่ น 

บริษัท  
อีสเทิรน์ควีซีน 
(ประเทศไทย) 

จ ากดั 

100 44.77 17.62 45.64 13.25 20.61 6.61 

รายไดจ้ากธรุกิจ
รา้นอาหารสไตลย์โุรป 

บริษัท เครปส ์
แอนด ์โค. 

ดีเวล๊อปเมน้ท ์
จ ากดั 

100 170.02 66.93 249.62 72.46 251.21 80.57 

รายไดจ้ากธรุกิจรา้น
ขนมอบ 

บริษัท เบค ชีส 
ทารต์  

(ไทยแลนด)์ จ ากดั 
100 39.25 15.45 49.22 14.29 39.95 12.81 

รวมรายได ้   254.04 100.00 344.49 100.00 311.77 100.00 

7. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 รายแรก ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 มีดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นทีถ่ือ ร้อยละเม่ือเทยีบกับทุนเรียกช าระแล้ว 

1. นางสาวณภทัร ทวีแสงศิร ิ 43,000,000 4.17 
2. นายขจรศิษฐ์ สิ่งสรรเสริญ 42,800,000 4.15 
3. นายตฤณวรรธน ์ธนตินิธิพนัธ ์ 40,800,000 3.96 
4. บริษัท อควา คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 40,000,000 3.88 
5. น.ส.ชชัชลยัย ์วีระศกัดิ์อ าไพ 36,600,000 3.55 
6. นายภาคภมิู เติมเสรีกลุ 34,200,000 3.32 
7. นายอมรเทพ วชัรพฤกษาดี 30,800,100 2.99 
8. นางนวพร รตันชยักานนท ์ 29,720,300 2.88 
9. น.ส.ณฐักมล น า้แก่ง 26,865,100 2.61 
10. นายบญุเอือ้ จิตรถนอม 23,000,000 2.23 
11. ผูถ้ือหุน้รายอ่ืนๆ 682,811,718 66.25 

รวม 1,030,597,218 100.00% 

ณ วนัท่ี 12 กมุภาพนัธ ์2567 คณะกรรมการบรษิัท W มีทัง้หมด 9 ท่าน ไดแ้ก่ 

สิ่งท่ีสง่มาดว้ย 10



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ     

 

           | Finnovative Solution for Inclusive Growth      161  

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 

1. นาย ธนวฒัน ์เอือ้ศิริพนัธ ์ กรรมการและรองประธานกรรมการบรษิัท 
2. น.ส. เสาวณีย ์ขาวอบุล กรรมการและรกัษาการประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
3. น.ส. ณภทัร ทวีแสงศิร ิ กรรมการ 
4. นาย ภรูิชญ ์วงศข์  า กรรมการ 
5. นาย สมบรูณ ์ประสบพิบลู กรรมการอิสระ 
6. นาย ศิวะพร ชมสวุรรณ กรรมการอิสระ 

7. นาย ยทุธวีร อชัวงักลู 
กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและก าหนด

ค่าตอบแทน 

8. นาย ชนาทิพย ์พุ่มหิรญั 
กรรมการอิสระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และประธานกรรมการสรร

หาและก าหนดค่าตอบแทน 

9. นาย ทอม เฉลิมกาญจนา 
กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและก าหนด

ค่าตอบแทน 

8. งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

 (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

สินทรัพย ์  

สินทรัพยห์มุนเวียน  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 28.01 16.16 26.75 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 36.34 25.87 37.67 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั  - - - 
สินคา้คงเหลือ  35.12 13.09 6.77 
เงินมดัจ าค่าหุน้  - - - 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 99.47 55.12 71.19 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน   
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั  0.80 0.40 0.40 
เงินลงทนุในบริษัทย่อย  - - - 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น  - 27.25 27.25 
อาคารและอปุกรณ ์ 146.68 57.35 105.23 
สินทรพัยส์ิทธิ์การใช ้ 147.95 116.21 108.64 
ค่าความนิยม  516.10 267.44 246.18 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  364.85 150.05 146.55 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  44.75 26.27 33.96 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,221.13 644.97 668.20 
รวมสินทรัพย ์ 1,320.59 700.09 739.39 
หนีสิ้น   
หนีสิ้นหมุนเวียน   
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 (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้  273.01 340.34 293.24 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น  116.24 86.33 103.26 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั  28.54 - - 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังานที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี  0.62 - - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี  36.39 27.23 26.64 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี  3.14 3.21 3.05 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 457.94 457.12 426.20 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี  34.65 29.01 27.88 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน  6.95 2.30 3.25 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า  114.78 91.51 83.81 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  13.20 10.68 8.29 
ประมาณการหนีส้ินในการรือ้ถอนสินทรพัย ์ 19.06 6.30 6.79 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น  0.61 0.64 0.36 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 189.25 140.43 130.38 
รวมหนี้สิน 647.19 597.55 556.58 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  
ทนุจดทะเบียน 1,144.56 1,320.37 1,704.77 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 813.91 813.91 1,030.60 
ส่วนเกิน (ต ่ากว่า) มลูคา่หุน้สามญั 257.40 257.40 268.50 
ส ารองตามกฎหมาย - - - 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (397.91) (968.78) (1,116.30) 
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ 673.41 102.54 182.80 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 0.00 0.00 0.00 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 673.41 102.54 182.81 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,320.59 700.09 739.39 
ท่ีมา: งบการเงินรวมส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564-2566  

งบก าไรขาดทนุ 

(หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

รายได้  

รายไดจ้ากการขาย 254.04 344.49 311.78 
รายไดอ่ื้น  9.46   3.33   11.72  
รวมรายได้ 263.50 347.82 323.49 

ค่าใช้จ่าย   
ตน้ทนุขาย  (126.82)  (172.30)  (159.67) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย  (124.29)  (154.75)  (155.77) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  (96.00)  (111.95)  (107.39) 
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร  (7.50)  (7.41)  (9.37) 
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(หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย  -   (100.71)  -  
ขาดทนุจากการดอ้ยค่าความนิยม  -   (80.60)  -  
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย (354.61) (627.72) (432.20) 

ตน้ทนุทางการเงิน (14.45) (56.52) (39.94) 
ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได ้ (105.55) (336.42) (148.65) 
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินได ้ 5.65 5.65 1.13 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวดจากการด าเนินงานต่อเน่ือง (99.90) (330.77) (147.52) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวดจากการด าเนินงานทีย่กเลิก  (176.55)  (245.22) - 

ก าไร (ขาดทุน) รวมส าหรับปี (276.45) (575.99) (147.52) 

ก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสรจ็อ่ืน 0.33 3.18 - 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (274.70) (572.81) (147.52) 
ท่ีมา: งบการเงินรวมส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564-2566  

งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค.2565 31 ธ.ค.2566 

กระแสเงินสดสทุธิ (ใชไ้ปใน) ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  (139.13)  (152.41)  (76.31) 

กระแสเงินสดสทุธิ (ใชไ้ปใน) ไดม้าจากกิจกรรมลงทนุ  (73.97) 131.56  (53.18) 

กระแสเงินสดสทุธิ (ใชไ้ปใน) ไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน  197.62  8.99 140.09 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี  43.42  28.01 16.16 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้ปี  28.01  16.16 26.75 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ  (15.40)  (11.86)  10.59  

ท่ีมา: งบการเงินรวมส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564-2566  

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ หน่วย 2564 2565 2566 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ -34.1 -147.96 -103.4 
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ -20.4 -27.7 -15.1 
  อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ -64.86 -165.6 -45.6 
  EBIT Margin รอ้ยละ -62.25 -80.47 -33.6 
  อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 46.9 49.98 48.79 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง  
  อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน เท่า 0.22 0.12 0.17 
  อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนเรว็ เท่า 0.14 0.09 0.15 
อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน  
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินทรพัยถ์าวร เท่า 2.14 1.49 1.67  
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินทรพัยร์วม เท่า 0.33 0.34 0.45 
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 7.91 7.15 16.08 
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ หน่วย 2564 2565 2566 

  ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย  วนั 46.12 51.06 22.69 
  อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 13.22 11.08 9.81 
  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 27.61 32.96 37.2 
  อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ เท่า 2.39 1.7 1.68 
  ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  วนั 152.8 214.56 216.7 
  วงจรเงินสด  วนั -79.07 -130.54 -156.81 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้  
  อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า 0.96 5.83 3.04 
  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า -15.81 -4.95 -2.72 
   นโยบายการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสทุธิ (ขัน้ต า่) รอ้ยละ - - - 

9. อธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

9.1 ภาพรวมของการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

ส าหรบัผลการด าเนินงานในปี 2566 นั้นจะพบว่าบริษัท มีผลขาดทุนจากการด าเนินงานจากการด าเนินงาน
ต่อเนื่องจ านวน 147.52 ลา้นบาท ซึ่งลดลง จ านวน 183.25 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 สาเหตุหลกัของการลดลง
เกิดขึน้เนื่องจากในปี 2565 มีการรบัรูข้าดทุนจากการขายบริษัทย่อยจ านวน 100.71 ลา้นบาท และรบัรูข้าดทุนจากการ
ดอ้ยค่าความนิยมจ านวน 80.60 ลา้นบาท รวมถึงในปี 2566 บรษิัท มีตน้ทนุทางการเงินที่ลดลงจ านวน 16.58 ลา้นบาท  

9.2 ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

รายไดจ้ากการขายโดยรวมของบริษัทส าหรบัปี 2566 ลดลง 32.71 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.50 เมื่อเทียบ
กับสิน้ปี 2565 โดยสาเหตุหลักมาจากการปิดสาขารา้นอาหาร La Lune (Macaron & Pastries) และจ าหน่ายธุรกิจรา้น
ขนมหวานดงักล่าวไปในปี 2565  ท าใหไ้ม่มีรายไดจ้ากรา้นอาหาร La Lune ในปี 2566 อย่างไรก็ตาม บรษิัทมีแผนท่ีจะเปิด
สาขาของรา้นอาหารที่ยังด าเนินงานอยู่ ทั้ง Kagonoya และ Le Boeuf เพิ่มในท าเลที่ตัง้ที่จะสามารถสรา้งยอดขายได้
เพิ่มขึน้ ซึ่งบรษิัทคาดการณว์่าในอนาคตยอดขายจะมีการเติบโตมากขึน้  

ก าไรขั้นต้นของบริษัท ลดลง 20.08 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.66 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยเกิดขึน้
เนื่องจากการปิดสาขาในปี 2566 และการส่งเสรมิการขายเก่ียวกบัการใหส่้วนลดราคามากขึน้ 

9.3 ตน้ทนุขายและบรกิาร และก าไรขัน้ตน้ 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัท มีตน้ทนุขายและบรกิาร 159.67 ลา้นบาท ลดลง 12.63 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 7.33 เมื่อเทียบกบัปี 2565 ขณะที่อตัราก าไรขัน้ตน้ปี 2566 ลดลงรอ้ยละ 1.20 เมื่อเทียบกบัปีก่อนมาอยู่
ที่รอ้ยละ 48.79  

9.4 ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท มีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลง จ านวน 263.16  ลา้น
บาท ลดลง 3.54 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 1.33 เมื่อเทียบกบัปี 2565 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารที่ลดลงส่วนหนึ่งเกิด
จากจ านวนสาขารา้นอาหารที่ลดลง 
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9.5 ตน้ทนุทางการเงิน  

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท มีตน้ทุนทางการเงินมียอดลดลงจากปีก่อน 16.57 ลา้นบาท 
เนื่องจากกิจการยงัคงมีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินทนุจากบคุคลภายนอกเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานของบริษัท มากขึน้ แต่
กิจการมีการจ่ายช าระหนีท้ี่ครบก าหนดช าระในปี 2566 มากขึน้ดว้ยเช่นกนั 

9.6 ฐานะทางการเงิน 

 งบแสดงฐานะทางการเงินของบรษิัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัท มีสินทรพัยร์วม 739.39 ลา้นบาท หนีสิ้น
รวม 556.58 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้ที่ 182.81 ลา้นบาท หรือมลูค่าหุน้ตามบญัชี 0.18 บาทต่อหุน้ ในขณะที่สิน้ปี 
2565 มีสินทรพัยร์วม 700.09 ลา้นบาท หนีสิ้นรวม 597.58 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้ 102.54 ลา้นบาท หรือมลูค่าหุน้
ตามบญัชี 0.13 บาทต่อหุน้ โดยการเปล่ียนแปลงฐานะทางการเงินของบรษิัท มีสาระส าคญัดงันี ้

1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท มีสินทรพัยร์วม 739.39 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 39.29 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 5.61 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์
เท่ากับ 47.88 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 83.49 เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยส่วนปรบัปรุงอาคารและ
อปุกรณ ์ปี 2566 เท่ากบั 105.23 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัปี 2565 เท่ากบั 57.35 ลา้นบาท  

2) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัท มีหนีสิ้นรวม 556.58 ลา้นบาท ลดลง 40.96 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
6.86 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565  สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
เท่ากบั 47.10 ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 13.84 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ที่เท่ากบั 293.24 ลา้นบาทในปี 
2566 เมื่อเทียบกบัปี 2565 เท่ากบั 340.34 ลา้นบาท  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท มีส่วนของผูถื้อหุน้ 182.81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 80.26 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 78.27 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2565 เนื่องจากบรษิัท มีทนุจดทะเบียนช าระแลว้เพิ่มขึน้ 216.68 ลา้นบาท ผลการด าเนินงาน
ขาดทุนสุทธิ 147.52 ลา้นบาท และส่วนเกินมูลค่าหุน้สามัญเพิ่มขึน้ 11.10 ลา้นบาท โดยปัจจุบันบริษัท มีทุนช าระแลว้ 
1,030.60 ลา้นบาท แบ่งเป็น หุน้สามญั 1,030.60  ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

9.7 งบกระแสเงินสดของบรษิัท 

ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัท มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 10.59 ลา้นบาท โดยมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 16.16 ลา้นบาท เป็นผลใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวดเท่ากับ 26.75 
ลา้นบาท เกิดจากกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน เพิ่มขึน้ 76.10 ลา้นบาท และกระแสเงินสดใชไ้ปใน
กิจกรรมลงทนุสทุธิ ลดลง 183.74 ลา้นบาท ในขณะที่กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน เพิ่มขึน้ 131.09 ลา้น
บาท 

10. ปัจจัยและอิทธิพลหลักทีอ่าจมีผลต่อผลการด าเนินงาน หรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปัจจัยภายนอกที่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท อาจท าใหผ้ลการด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตาม
เป้าหมายที่ก าหนดไวห้รือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ประกอบดว้ย สถานการณท์างเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่
แน่นอนสงู ความเส่ียงดา้นความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ ผลกระทบจากการเมือง รวมถึงภยัธรรมชาติ  และเหตุสดุวิสยั
อื่น ๆ 
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10.1 การจดัหาผลิตภณัฑแ์ละบรกิาร 

ธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

อีสเทิรน์ควีซีนมีการควบคุมมาตรฐานของวัตถุดิบรา้น KAGONOYA ดว้ยการจัดหาวัตถุดิบตามที่บริษัท KR 
Food Corporation ก าหนดไวทุ้กประการ ไม่ว่าจะเป็นเนือ้สตัว ์น า้ซุป ซอส ผกัสด และบริษัท KR Food Corporation ยงั
ไดม้ีการสุ่มตรวจวตัถดุิบของทางบรษิัทอยู่เสมอว่าเป็นไปตามมาตรฐานท่ีก าหนดไว้ เพื่อใหม้ั่นใจว่าลกูคา้ที่มาใชบ้รกิารจะ
ไดบ้ริโภคอาหารที่ใชว้ตัถุดิบที่มีคณุภาพ และรสชาติที่เป็นมาตรฐานเดียวกันเฉกเช่นเดียวกับการบริโภคที่รา้นในประเทศ
ญ่ีปุ่ น  

ดา้นการบริหารจดัการตน้ทุนวตัถดุิบ มีพนัธมิตรทางธุรกิจที่ดี มาร่วมมือกันส าหรบัการจดัการวตัถดุิบแบบครบ
วงจร เพื่อใหไ้ดข้องที่มีคณุภาพขึน้ ส าคญั คือ ราคาตอ้งควบคู่ไปกบัคณุภาพวตัถดุิบและความคุม้ค่าของอาหารที่ลกูคา้จะ
ไดร้บั ก็ท าใหล้กูคา้กลบัมาสั่งซ  า้อยู่เรื่อย ๆ 

ดา้นการบริการ บริษัทมีการน าเสนอประสบการณก์ารรบัประทานอย่างพรีเมียม กล่าวคือพนกังานจะน าอาหาร
มาบริการใหก้ับลูกคา้ที่โต๊ะทั้งลูกคา้แบบบุฟเฟต์ (Buffet) และอะลาคารท์ (A la carte)  โดยลูกคา้ไม่ตอ้งเดินไปตักเอง
เหมือนเช่นรา้นอาหารแบบบุฟเฟ่ตท์ั่วไป และพนกังานจะไดร้บัการพฒันาความรูเ้ก่ียวกับวตัถุดิบและวิธีการรบัประทาน
เพื่อใหส้ามารถตอบขอ้สงสยัต่าง ๆ  ของผูบ้ริโภคได ้และการรบัประทาน Shabu Shabu ตามรูปแบบญ่ีปุ่ นนัน้ จะมีการน า
เนือ้สตัวท์ี่สกุตามระดบัความชอบมาชุบไข่สดรบัประทาน ซึ่งบริษัทก็ไดค้ดัสรรไข่สดที่ไดร้บัรองมาตรฐานแลว้ว่าสามารถ
รบัประทานแบบสดไดอ้ย่างปลอดภยั และไม่เป็นอนัตรายต่อผูบ้รโิภค  

นอกจากนี ้ในอนาคตมีแผนการที่จะด าเนินงานดา้น CSR ในการเพิ่มประโยชนจ์ากอาหารเหลือ เช่น การบรจิาค
อาหารที่เหลือเพื่อน าไปเป็นอาหารสัตว์ การน าไปใชผ้ลิตก๊าซชีวภาพหรือน าไปท าปุ๋ ยอินทรียเ์พื่อการเกษตร รวมถึงการ
สรา้งสรรคเ์มนใูหม้ีความหลากหลายของขนาดอาหารใหล้กูคา้เป็นทางเลือกในการสั่ง เป็นตน้ รวมถึงการก าหนดนโยบาย 
Zero Waste เพื่อสนบัสนนุการลดปรมิาณขยะอีกดว้ย 

ธุรกิจร้านอาหารสไตลย์ุโรป 

Le Boeuf (เลอเบิฟ) ใหค้วามส าคญัในสรรหาวตัถุดิบที่มีคุณภาพจากผูผ้ลิตที่มีคุณภาพที่ดีที่สดุ  และยงัคดัสรร
วัตถุดิบภายในประเทศ ความพิถีพิถันในการปรุงอาหารแต่ละอย่างเพื่อให้อาหารจานนั้นไดร้สชาติที่ดีตรงตามสูตร
มาตรฐาน การเลือกผกัสด ผลไม ้และเนือ้สตัวท์ี่ไดค้ณุภาพไดร้บัการยอมรบัจากองคก์รอาหารและยา ใหผู้บ้รโิภคมั่นใจใน
อาหาร และที่ส  าคัญ Le Boeuf ใส่ใจทุกขั้นตอนการสั่งซือ้ และการจัดเก็บสินคา้แต่ละประเภท การขนส่งสินคา้ เพราะ
วตัถดุิบตอ้งสะอาด มีคณุภาพท่ีสดุ เพื่อใหสิ้นคา้หรือวตัถดุิบนัน้ไดค้ณุภาพอยู่เสมอจนถึงมือผูบ้รโิภค 

ธุรกิจร้านขนมอบ 

Bake Cheese Tart, ZakuZaku และ RAPL ซึ่งแบรนดข์นมอบของ BAKE WORKS เป็นการน าเขา้ผลิตภณัฑท์ี่
ผ่านกระบวนการผลิตส่วนหนึ่ง (Semi-Finished Goods) จากโรงงานภายในประเทศญ่ีปุ่ น น าส่งตรงสู่ประเทศไทยใน
รูปแบบของอาหารแช่แข็ง (Frozen Food) จากนัน้จึงน ามาอบสดใหม่วนัต่อวนัภายในรา้นแต่ละสาขาในประเทศไทย โดย
ปรมิาณการสั่งซือ้จะคาดการณล่์วงหนา้โดยพิจารณาจากแนวโนม้และประวตัิขอ้มลูยอดขายโดยอา้งอิงจากเอกสารที่ทาง
บรษิัทไดม้ีการเก็บรวบรวมไวจ้ากอดตีจนถึงปัจจบุนั น ามาวิเคราะหผ่์านเครื่องมอืในการค านวน เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งจ านวนการ
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สั่งที่พอดีกับความตอ้งการของตลาด ภายใตน้โยบายการด าเนินการผลิตของบริษัทตน้สังกัดในประเทศญ่ีปุ่ น  บริษัท 
BAKE INC. บรษิัทผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายอาหารประเภทขนมอบ 

10.2 การตลาดและการแข่งขนั 

(ก) นโยบายการแข่งขนั และจ าหน่ายผลิตภณัฑข์องบรษิัท 

ธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

แบรนด ์KAGONOYA (คาโกะโนยะ) มีเป้าหมายในการสรา้งรูปแบบอาหารและการบริการที่อยู่ในระดบัสงู และ
มีราคาในระดับกลาง เพื่อให้ลูกคา้ส่วนใหญ่เข้าถึงไดอ้ย่างโดยง่าย จึงท าให้รา้นคาโกะโนยะ ไดเ้ป็นหนึ่งในผู้น าดา้น
รา้นอาหารชาบูบุฟเฟตส์ไตลญ่ี์ปุ่ นมาโดยตลอด ผูบ้ริโภคส่วนมากเป็นกลุ่มลกูคา้ที่กลบัมาใช้บริการซ า้ถึงรอ้ยละ 15 โดย
กลุ่มลูกคา้หลักของแบรนดจ์ะเป็นกลุ่มที่ให้ความส าคัญกับคุณภาพของสินคา้และการบริการเป็นหลัก ตามที่ไดว้าง
ต าแหน่งทางการคา้ใหอ้ยู่ในตลาดสินคา้คุณภาพสูง ซึ่งสอดคลอ้งกับกลยุทธ์ของการเปิดรา้นในท าเลใจกลางเมืองหรือ
พืน้ท่ีชานเมืองที่มีการเติบโตของจ านวนประชากร ท าใหแ้บรนดภ์ายใตก้ารบรหิารของบรษิัท อีสเทิรน์ควีซีน (ประเทศไทย) 
จ ากัด มีความไดเ้ปรียบทางธุรกิจเนื่องจากมีมาตรฐานการบริการและการปฏิบตัิการภายในรา้นที่ไดม้าตรฐานที่ไดร้บัการ
อบรมจากประเทศญ่ีปุ่ นโดยตรง นอกจากกลุ่มลูกค้าเป้าหมายหลักที่กล่าวไปแล้ว ลูกค้าอีกกลุ่มที่ทางบริษัทให้
ความส าคญัและเริ่มวางแผนพฒันาการบริการลกูคา้กลุ่มนี ้ก็คือกลุ่มลกูคา้ที่ซือ้ผลิตภณัฑจ์ านวนมาก เช่น กลุ่มธุรกิจจดั
เลีย้ง (Catering) เป็นตน้ 

นอกจากนี ้แบรนด ์KAGONOYA (คาโกะโนยะ)  ไดม้ีการวางแผนและพฒันาการบรหิารสินคา้ ตลอดจนช่องทาง
ในการส่ือสารและการขาย เพื่อปรบัตวัใหเ้ขา้กับสภาวะตลาดที่เปล่ียนแปลงไป โดยใหค้วามส าคญัท าการตลาดออนไลน์
ทุกแพลตฟอรม์ ทัง้แพลตฟอรม์ของแบรนด ์และแพลตฟอรม์ของ Influencers / KOLs และรวมถึงแอปพลิเคชนัของพารท์
เนอรต์่างๆ ตลอดจนช่องทางการจัดส่ง (Delivery) รวมถึงการพิจารณาเลือกท าเลที่เหมาะสม เนน้คุณภาพและบริการ 
สรา้งความแตกต่าง ตลอดจนสรา้งความผกูพนักบัลกูคา้ซึ่งเป็นหวัใจส าคญัที่จะท าใหธุ้รกิจสามารถอยู่รอดไดใ้นระยะยาว  

ธุรกิจร้านอาหารสไตลย์ุโรป 

รา้น Le Boeuf ไดจ้ดัท าการบริการในรูปแบบสมยัใหม่ เพื่อตอบรบักับพฤติกรรมการทานอาหารส าหรบัคนไทย 
โปรโมชั่นที่หลากหลาย เพื่อตอบสนองความตอ้งการที่เพิ่มมากขึน้ในหลายรูปแบบ อีกทั้งยังเล็งเห็นว่าการรบัประทาน
อาหารที่มีคุณภาพนัน้ ตอ้งมาพรอ้มกันกับการบริการที่มีคณุภาพ จึงไดม้ีการอบรมใหพ้นกังานเพื่อพฒันาบุคลากรควบคู่
ไปกบัคณุภาพอาหาร 

Le Boeuf มุ่งเนน้กลุ่มลกูคา้เป้าหมายทกุเพศ ทกุวยั และยงัเนน้วิธีการท าอาหาร วตัถดุิบ รสชาติ และการตกแตง่
ที่สวยงาม เพื่อตอบโจทยก์บักลุ่มเป้าหมายสายท าคอนเทนตอ์อนไลน ์ 

จากการศกึษาพฤติกรรมและความตอ้งการของลกูคา้ เพื่อเป็นการตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ จึงไดม้ีการ
พัฒนาทั้งรูปแบบอาหารและการบริการต่าง ๆ การจัดท าโปรโมชั่นส าหรบัลูกคา้ และเนน้สถานที่ที่สะดวก เขา้ถึงไดง้่าย 
สามารถเดินทางสะดวกไดห้ลายช่องทาง ควบคู่ไปกบัการใหค้วามส าคญักบัช่องทางการส่ือสารออนไลนผ่์านแพลตฟอรม์
ต่างๆ โดยมี Influencers / KOLs หรือผูม้ีอิทธิพลในเรื่องเก่ียวกับการแนะน าอาหารประเภทต่าง ๆ   รวมทัง้มีการส่งเสริม
การขายในส่ือรูปแบบต่าง ๆ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ รวมทัง้การปรบันโยบายการตลาดใหส้อดคลอ้งกบัเทศกาลตา่ง 
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ๆ เพื่อใหเ้ขา้กบัคนไทยและตอ้นรบัชาวต่างชาติที่เดินทางมาประเทศไทย ทัง้ยงัมีการวางแผนในเรื่องช่องทางการจ าหน่าย
สินคา้ และการช าระเงิน เพื่อเป็นอีกช่องทางที่ง่ายในการเขา้ถึงลกูคา้ในทกุกลุ่มเป้าหมาย 

ธุรกิจร้านขนมอบ 

 BAKE WORKS เนน้การแข่งขนัในตลาดสินคา้คุณภาพสงู ซึ่งมีคู่แข่งทางตรงนอ้ยราย ซึ่งส่วนใหญ่เป็นแบรนด์
น าเขา้จากต่างประเทศ โดยกลุ่มลกูคา้หลกัของแบรนดจ์ะเป็นกลุ่มที่ใหค้วามส าคญักับคุณภาพของสินคา้เป็นหลกั เนื่อง
ดว้ยต าแหน่งทางการคา้ (Brand Positioning) ที่บริษัทวางไวอ้ยู่ในตลาดสินคา้คณุภาพสงู สอดคลอ้งกับกลยทุธต์  าแหน่ง
การเปิดรา้นในท าเลใจกลางเมือง เพื่อใหเ้ขา้ถึงกลุ่มลกูคา้ที่ทางแบรนดว์างไว้  ซึ่งกลุ่มลกูคา้ในตลาดนีม้ีพฤติกรรมการใช้
จ่ายที่ค  านึงถึงคุณภาพของสินคา้และการบริการเป็นหลัก ท าใหแ้บรนดภ์ายใตก้ารบริหารของ  BAKE WORKS มีความ
ไดเ้ปรียบทางธุรกิจ เนื่องจากมีมาตรฐานการบริการและการปฏิบตัิการภายในรา้นที่ไดม้าตรฐาน โดยที่พนกังานไดร้บัการ
อบรมจากเจา้ของสิทธิการคา้ทัง้ที่ประเทศญ่ีปุ่ นและในประเทศไทย นอกจากกลุ่มลกูคา้เป้าหมายหลกัที่กล่าวไป อีกกลุ่มที่
ทางบริษัทใหค้วามส าคญัและเริ่มวางแผนพฒันาการบริการลกูคา้กลุ่มนี ้คือ กลุ่มลกูคา้ที่ซือ้ผลิตภณัฑจ์ านวนมาก เช่น 
กลุ่มธุรกิจจดัเลีย้ง เป็นตน้   

นอกจากนี ้BAKE WORKS ไดม้ีการวางแผนและพฒันาการบริหาร สินคา้ ตลอดจนช่องทางในการส่ือสารและ
การขายเพื่อปรับตัวให้เขา้กับสภาวะตลาดที่เปล่ียนแปลงไป โดยการให้ความส าคัญกับ Influencers / KOLs หรือผู้มี
อิทธิพลในเรื่องเก่ียวกับการแนะน าอาหารประเภทต่าง ๆ และแพลตฟอรม์คน้หารา้นอาหารทางดา้นส่ือออนไลน ์ที่ไดร้บั
ความนิยมมากขึน้ในปัจจุบนั และยงัมีการพิจารณาเลือกท าเลที่เหมาะสม เนน้คุณภาพและบริการ สรา้งความแตกต่าง 
ตลอดจนสรา้งความผกูพนักบัลกูคา้ซึ่งเป็นหวัใจส าคญัที่จะท าใหธุ้รกิจสามารถอยู่รอดไดใ้นระยะยาว 

(ข) ภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั 

ธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่ น 

แนวโนม้ของธุรกิจอาหารในไทย ยงัคงมีทิศทางการเติบโตอยา่งต่อเนื่อง ธุรกิจรา้นอาหารทัง้ปี 2566 จะอยู่ที่ 4.35 
แสนลา้นบาท หรือเติบโตรอ้ยละ 7.1 การขยายตวัของมลูค่าธุรกิจรา้นอาหารยงัไม่ทั่วถึง และผูป้ระกอบการโดยส่วนใหญ่
ยังเผชิญโจทยท์า้ทาย อาทิ การแข่งขันที่รุนแรงในทุกเซ็กเมนตแ์ละระดับราคา ตน้ทุนธุรกิจที่ทรงตัวสูง การขาดแคลน
แรงงาน เป็นตน้ ซึ่งส่งผลต่อความสามารถในการสรา้งผลก าไรและการยืนระยะในการด าเนิ นธุรกิจที่ท  าไดย้ากจาก
ระยะเวลาการคืนทุนที่นานขึน้ดว้ย สะทอ้นใหเ้ห็นจากสดัส่วนรา้นอาหารที่สามารถยืนระยะอยู่รอดมากกว่า 3 ปีหลงัการ
เปิดขาย ทัง้นีร้า้นอาหารที่น่าจะเจอความทา้ทาย ไดแ้ก่ กลุ่ม Casual Dining เนื่องจากจ านวนผูเ้ล่นมีความหนาแน่นสงูใน
เซ็กเมนตน์ี ้และกลุ่ม Quick Service Restaurant ที่เผชิญกบัโจทยพ์ฤติกรรมของผูบ้รโิภคที่เปล่ียนไป 

ท่ามกลางการบริโภคอาหารของคนไทยที่มีอาหารใหเ้ลือกมากมายหลายสญัชาติ หลายประเภท แน่นอนว่าหน่ึง
ในนัน้ที่เป็นอาหารยอดนิยมของคนไทยย่อมหลีกหนีไม่พน้ “อาหารญ่ีปุ่ น” ที่ยงัคงเป็นตลาดใหญ่และเป็นตลาดที่เติบโต
ต่อเนื่อง แมว้่าตลาดรา้นอาหารจะแข่งขนักนัรุนแรงเพียงใดก็ตาม แต่อาหารญ่ีปุ่ นก็ยงัคงอยู่ไดอ้ย่างมั่นคงตลอดมา และ
ตอกย า้ประเด็นนีด้ว้ยผลการส ารวจของ องคก์ารส่งเสริมการคา้ต่างประเทศของญ่ีปุ่ น (เจโทร) กรุงเทพ ที่ระบุชดัเจนด้วย
ขอ้มลูและตวัเลข ซึ่งล่าสดุกบัผลการส ารวจของปี 2566 ในภาพรวม พบว่ารา้นอาหารญ่ีปุ่ นในประเทศไทยมีจ านวน 5,751 
รา้น เพิ่มขึน้ 426 รา้น หรือรอ้ยละ 8.0 เมื่อเทียบกับปีที่แลว้  (ปี 2565 ที่มี 5,325 รา้น) โดยมีจ านวนรา้นเพิ่มขึน้ทั้งใน
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กรุงเทพ 5 จงัหวดัปรมิณฑล และต่างจงัหวดั โดยเฉพาะอย่างยิ่งในจงัหวดัปรมิณฑลและเมืองใหญ่ในต่างจงัหวดัมีจ านวน
เพิ่มขึน้อย่างเห็นไดช้ดั 

ปัจจบุนั พบว่ารา้นชาบทูี่อยู่ในตลาดเมืองไทยเป็นรา้นท่ีมีผูม้าใชบ้รกิารมีความหลากหลายเป็นไปตามพืน้ท่ีสาขา
ที่ตัง้และช่วงเวลาในแต่ละพืน้ท่ี จึงท าใหเ้กิดความหลากหลายของกลุ่มผูบ้รโิภคอย่างมาก ส าหรบัประเภทรา้นอาหารญ่ีปุ่ น
ประเภทบุฟเฟตช์าบู ภายใต ้แบรนด ์KAGONOYA ที่มีสาขาทั้งพืน้ที่กรุงเทพ และปริมณฑล ซึ่งอยู่ในศูนยก์ารคา้ขนาด
ใหญ่ และขนาดกลาง รวมทัง้แบบรา้นคา้เดี่ยวนัน้ มีคู่แข่งที่มีสินคา้และบริการ กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย รวมทัง้กลยุทธท์าง
การตลาดใกลเ้คียงกันกับ KAGONOYA จนสามารถถือไดว้่าเป็นคู่แข่งทางตรงของ KAGONOYA ทัง้สิน้ 7 แบรนด ์ไดแ้ก่ 
Mo Mo Paradise, You & I, Akiyoshi, Onyasai, Shibuya Shabu, Tajimaya และ Nobu Shabu  

ธุรกิจร้านอาหารสไตลย์ุโรป 

รา้น Le Boeuf (เลอเบิฟ) นัน้ เป็นรา้นอาหารบริการเต็มรูปแบบ (Full Service Restaurant) ซึ่งมีการเติบโตที่ขึน้
เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย ประเมินว่า “ธุรกิจรา้นอาหารน่าจะเติบโต 2.7% - 4.5% จากปี 2565 (ขณะที่ปี 
2565 คาดว่ามีการขยายตวั 12.9%) หรือมีมลูค่า 4.18-  4.25 แสนลา้นบาท มลูค่ารวมจะยงัต ่ากว่าก่อนโควิด เป็นผลจาก
ความทา้ทายในการฟ้ืนตวัของรา้นอาหารประเภท Full Service ขณะที่แมก้ารฟ้ืนตวัของรายได ้Street Food ที่มีหนา้รา้น 
และ Limited Service อาจกลบัไปสงูกว่าก่อนโควิดได ้แต่การรกัษาความสามารถในการท าก าไรของรา้ นอาหารประเภท
ดงักล่าวยงัเป็นโจทยต์่อเนื่องที่ผูป้ระกอบการยงัคงตอ้งด าเนินธุรกิจอย่างระมดัระวงั” 

Le Boeuf (เลอเบิฟ) ใหค้วามส าคญัในการสรา้ง Brand Loyalty เป็นอย่างมาก เพราะการแย่งชิงส่วนแบ่งของ
การตลาดในปัจจุบนั มีความทวีความรุนแรงมากขึน้ในอุตสาหกรรมดา้นอาหารและเครื่องดื่ม เราจึงมุ่งเนน้ทัง้การบริการ
และอาหาร โดยเราตอ้งตอบโจทยใ์นความตอ้งการทุก ๆ เรื่องไม่ใช่แค่เรื่องอาหารและรสชาติ แต่ตอ้งสรา้งประสบการณ์
ความประทบัใจใหล้กูคา้เพิ่มมากขึน้หลงัจากการใชบ้รกิาร เพื่อใหก้ลบัมาใชบ้รกิารอีกครัง้ นอกจากนี ้ไดใ้หค้วามส าคญัใน
การจัดส่งอาหาร Food Delivery เพราะพฤติกรรมที่เปล่ียนแปลงนีไ้ม่ใช่แค่เรื่องการรับประทานอาหารนอกบา้นเพียง
เท่านัน้ พฤติกรรมการสั่งอาหารผ่านแอปพลิเคชนัที่มีแนวโนม้มากขึน้เรื่อย ๆ การส่งอาหารถึงมือผูบ้ริโภคก็เป็นช่องทาง
ส าคญัอีกช่องทางหน่ึงที่สามารถเพิ่มยอดขาย และประสิทธิภาพการขายใหก้บัรา้น 

ธุรกิจร้านขนมอบ 

ส าหรับปี 2566 มูลค่าตลาดเบเกอรี่ในประเทศไทย อยู่ที่ 44,250 ลา้นบาท (อ้างอิงจาก Thailand Business 
Plus) ทั้งนีต้ลาดเบเกอรี่มีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากสถานการณเ์ศรษฐกิจฟ้ืนตวั รวมถึงผูบ้ริโภคมีความมั่นใจในการ
กลบัมาใชช้ีวิตปกติ ทัง้นีจ้ะเห็นไดว้่า การเติบโตของของผลิตภณัฑข์นมอบมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ซึ่งสอดคลอ้งกบัการ
ด ารงชีวิตของคนในปัจจบุนัที่เนน้ความสะดวกสบาย รวดเร็ว และอิ่มทอ้ง แต่นอกเหนือจากความอิ่มทอ้งแลว้นัน้ ปัจจุบนั
คนมกัจะดูรูปร่างน่าตาของขนมเป็นองคป์ระกอบ ซึ่งแบรนดท์ี่เราน ามาประกอบขอ้มูลนัน้ไม่เพียงแค่คงคุณภาพในเรื่อง
ของรสชาติ แต่หนา้ตาก็อยู่ดงึดดูผูบ้รโิภคเช่นกนั 

ปี 2566 จึงท าใหเ้กิดการแข่งขนัภายในอุตสาหกรรมสงูขึน้ตามไปดว้ย ทัง้นีเ้นื่องมาจาก 1) รา้นคา้จ านวนมากที่
ด  าเนินธุรกิจขนมอบและเบเกอรี่ไดข้ยายช่องทางการจ าหน่ายจากเดิมที่เป็นในลักษณะซือ้จากหนา้รา้นเพื่อรบัประทาน
ภายนอก (Grab and Go) ไปยังช่องทางการจดัส่งสินคา้ถึงมือลูกคา้ (Delivery) จากการที่พฤติกรรมและไลฟ์สไตลด์า้น
อาหารของผูบ้ริโภคที่เปล่ียนแปลงไป โดยผูบ้ริโภคมีพฤติกรรมที่ใหค้วามส าคญักบัการใชส่ื้อออนไลนใ์นการคน้หาสถานท่ี 
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และเมนูอาหาร รวมไปถึงพฤติกรรมการสั่งอาหาร Delivery ผ่านแอปพลิเคชันต่าง ๆ อย่างแพร่หลาย เห็นไดจ้ากการ
เกิดขึน้ของแอปพลิเคชันเก่ียวกับอาหารจ านวนมาก อันส่งผลให้ผู้บริโภคเข้าถึงผลิตภัณฑ์ทางเลือกใหม่ ๆ ของ
ผูป้ระกอบการขนาดเล็กไดม้ากยิ่งขึน้ และ 2) อุตสาหกรรมมีผูเ้ล่นรายใหม่ ๆ เขา้มาแข่งขนัมากขึน้ โดยเฉพาะผูจ้  าหน่าย
ขนมอบและเบเกอรี่ที่มีลักษณะรา้นแบบ Café อย่างเช่น รา้นเครื่องดื่มที่จ  าหน่ายผลิตภัณฑ์เบเกอรี่ในรา้นด้วย ซึ่ง
สอดคลอ้งกับพฤติกรรมของผูบ้ริโภคจ านวนหนึ่งที่ตอ้งการรบัประทานเครื่องดื่มควบคู่กับเบเกอรี่ภายในรา้น มีแนวโนม้
แข่งขนัรุนแรงเนื่องจากเป็นประเภทอาหารท่ีก าลงัไดร้บัความนิยมอย่างแพรห่ลาย  

จากขอ้มลูขา้งตน้ แมว้่าตลาดจะมีคู่แข่งใหม่ ๆ เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง แต่เนื่องจาก BAKE WORKS มีแบรนดร์า้น
ขนมอบชื่อดังทั้งที่มาจากประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งต่างก็เป็นที่นิยมของคนไทย ดังนั้นธุรกิจของ BAKE WORKS จึงมีความ
ไดเ้ปรียบในการแข่งขันกับผูป้ระกอบธุรกิจขนมอบรายอื่นที่ไม่มีแบรนด ์นอกจากนั้น ยังเป็นบริษัทที่มีศักยภาพในการ
เจรจาเพื่อหาพืน้ที่ขายในท าเลที่มีคุณภาพทั้งในส่วนของรา้นคา้ถาวรและรา้นคา้ชั่วคราว ซึ่งจะช่วยส่งเสริมใหม้ีความ
ไดเ้ปรียบในการเขา้ถึงลกูคา้เป็นอย่างมาก 
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เอกสารแนบ 2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการด าเนินงาน บริษัท ฟรุตต้า ไบโอเมด จ ากดั 

1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 

1.1. ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท ฟรุตตา้ ไบโอเมด จ ากดั (“FRUITA”) 
ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 37/11 หมู่ที่ 4 ต าบลทา้ยเกาะ อ าเภอสามโคก จ.ปทมุธานี 12160 
วนัจดทะเบียนจดัตัง้ : 22 กนัยายน 2563 
ทนุจดทะเบียน : 320,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2566) 
ทนุช าระแลว้ : 288,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2566) 
มลูค่าหุน้ท่ีตราไว ้ : 100.00 บาท (หุน้ละ) 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

FRUITA ก่อตัง้เมื่อวันที่ 22 กันยายน 2563 เดิม FRUITA เริ่มตน้จากการผลิตเครื่องดื่มประเภทผักและผลไม้ 
และไดเ้ริ่มมีการวิจยัผลิตพลาสติกชีวภาพชนิด PHA (Polyhydroxyalkanoates) จากเศษวสัดุเหลือทิง้จากการผลิต เช่น 
เปลือกกลว้ย เปลือกมะม่วง เปลือกสับปะรด กากถั่วเหลือง เป็นตน้ ดว้ยการใชเ้ทคโนโลยีจุลินทรียเ์ขา้ย่อยสลายวัสดุ
เหล่านีใ้หเ้กิดเป็นสารเคมีชีวภาพในรูปแบบต่าง ๆ ที่ใชเ้ป็นวสัดใุนการผลิตพลาสติกชีวภาพ และผลิตขึน้รูปเป็นผลิตภณัฑ ์ 

โดยในปัจจบุนั FRUITA ประกอบธุรกิจพฒันาเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งลกัษณะการประกอบธุรกจิ
บรษิัท (ในปัจจบุนั) สามารถแบ่งออกเป็นกลุ่มธุรกิจหลกั ดงันี ้

2.1 ธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลาสติกไบโอเกรด (Bio Packaging) 

ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์ส าหรับเครื่องดื่มและอาหาร  ซึ่งผลิตจากพลาสติกสลายตัวได้ทางชีวภาพ 
(Compostable) ไบโอโพลิเมอรต์น้น า้ชนิด PHA (Polyhydroxyalkanoates) ที่ท ามาจากของเหลือทางการเกษตร ผลไม้
พืชผัก ซึ่งผ่านกระบวนการชีวภาพ และน ามาแปรรูปเป็นบรรจุภัณฑ ์โดยบรรจุภัณฑซ์ึ่งมีรูปลักษณ ์และคุณลักษณะที่
สามารถใชง้านไดเ้หมือนบรรจุภณัฑจ์ากพลาสติกทั่วไป แต่สามารถย่อยสลายไดใ้นธรรมชาติได ้100% เมื่อน าไปฝังกลบ
ดิน หรืออยู่ในสภาวะที่เหมาะสม อีกทัง้ยงัมีคณุสมบตัิพิเศษที่แตกต่างกันไปในแต่ละผลิตภณัฑ ์เช่น ถงุบรรจอุาหารท่ีช่วย
ยืดอายขุองอาหาร ถงุขยะที่ช่วยยืดระยะเวลาการเน่าเสีย ถงุใส่เอกสารที่มีคณุสมบตัิกนัความชืน้ และป้องกนัแสง UV และ
บรรจภุณัฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนส าหรบัสินคา้บรโิภค ที่มีคณุสมบตัิช่วยยบัยัง้การเกิดปฏิกิรยิาออกซิเดชนั (Oxidation) ท าให้
ยืดอายุอาหารไดน้านขึน้ อีกทัง้ยงัมีผลิตภณัฑอ์ื่น ๆ เช่น ชอ้น สอ้ม หลอดน า้ดื่ม เทปอเนกประสงค ์ถุงพลาสติกหูหิว้ และ
ฟิลม์พลาสติกถนอมอาหาร 
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2.2 ผลิตภัณฑเ์คร่ืองดื่ม อาหาร และเคร่ืองเพื่อสุขภาพ (Bio Beverage / Bio Food / Bio Condiments)   

ผลิตจ าหน่าย และใหบ้ริการเก่ียวกับเครื่องดื่ม อาหาร และส่วนผสมอาหารเพื่อสขุภาพ  ผลิตภณัฑด์งักล่าวเป็น
เป็นผลิตภัณฑ์ที่ผลิตโดยการใช้กระบวนการชีววิทยาสังเคราะห์ (Synthetic Bioprocessing) เพื่อสร้างสารอาหาร
เหมาะสม โดยผลิตภัณฑ์อาหาร และส่วนผสมอาหารเพื่อสุขภาพ มีกระบวนการพัฒนาสูตรอาหารที่ช่วยลดน า้ตาล 
โซเดียมและไขมนั มีกลุ่มลกูคา้หลกัคือกลุ่มคนแพอ้าหาร ผูส้งูอาย ุผูต้อ้งการควบคมุสารอาหาร และผูป่้วย โดยผลิตภณัฑ์
จะมีลักษณะเป็นอาหารส าเร็จรูป หรืออาหารพรอ้มปรุง ท่ีสามารถเก็บไวไ้ดน้าน ในส่วนของผลิตภัณฑเ์ครื่องดื่มเพื่ อ
สุขภาพ เป็นผลิตภัณฑท์ี่ผลิตจากผลไม ้และวัตถุดิบออรแ์กนิคสด ที่ไม่ผ่านกระบวนการแปรรูป และมีการเพิ่มโพรไบโอ
ติกส ์(Probiotics) ซึ่งเป็นกลุ่มจลิุนทรียท์ี่มีชีวิต ที่มีประโยชนต์่อรา่งกาย รวมถึงมีน า้ตาลและแคลอร่ีที่ลดลง อีกทัง้ยงัมีการ
ใหบ้ริการอาหารและเครื่องดื่ม โดยการจดัส่งอาหารและเครื่องดื่มส าเร็จรูป หรืออาหารและเครื่องดื่มพรอ้มปรุง ผ่านครวั
กลางเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการจดังานเลีย้งในสถานท่ีต่าง ๆ  

  
2.3 ธุรกิจให้ค าปรึกษาเกี่ยวกบัเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) 

ให้บริการท าการวิจัย และให้ค าปรึกษาในการวิจัย และพัฒนาผลิตภัณฑ์ (Research & Development) 
ผลิตภณัฑซ์ึ่งผลิตจากชีวภาพ โดยน าเทคโนโลยีชีวภาพมาประยกุตใ์ชใ้นการใหบ้รกิารดงักล่าว 
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2.4 ธุรกิจบริการให้ค าปรึกษาเกี่ยวกบัออกแบบ และกอ่สร้างโรงงานไบโอเทคโนโลยี  

ใหบ้ริการใหค้  าปรกึษาในการออกแบบ วางระบบ หอ้งวิจยัและโรงงานที่เก่ียวขอ้งกับ ไบโอ เทคโนโลยี รวมถึง
การรบัเหมาการก่อสรา้งโครงการท่ีบรษิัทใหค้  าปรกึษา 

3. โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดจ้ าแนกตามกลุ่มธุรกิจตัง้แต่ปี 2564 – 2566 มีดงัต่อไปนี ้

หน่วย : ล้านบาท 
2564 2565 2566 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขาย 181.19 89.57 195.04 89.09 192.99 63.28 

รายไดจ้ากการบริการ 21.11 10.43 13.80 6.30 58.82 19.29 

รายไดก้ารใหบ้ริการอาหารและ
เครื่องดื่ม 

0.00 0.00 10.09 4.61 53.17 17.43 

รวมรายได้ 202.30 100.00 218.93 100.00 304.98 100.00 

4. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2567 มีดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นทีถ่ือ สัดส่วนการถือหุ้น 

1. นายพิศิษฐ ์กิตติธเนษฐพานิช 1,568,000 49.00 
2. นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ 816,000 25.50 
3. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ ์ 816,000 25.50 

รวม 3,200,000 100.00% 

ณ วนัท่ี 23 กมุภาพนัธ ์2567 คณะกรรมการของ FRUITA มีทัง้หมด 2 ท่าน ไดแ้ก่ 

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 

1. นายรกัชยั เรง่สมบรูณ ์ กรรมการบริษัท 
2. นางสาวสาธิตา พลสวุตัถิ ์ กรรมการบริษัท 

 

5. งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

(หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 
สินทรัพย ์
สินทรัพยห์มุนเวียน 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2.10 5.22 46.30 67.62  
ลกูหนีก้ารคา้ - 184.26 114.01 103.98  
สินคา้คงเหลือ - 2.15 0.65 5.50  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 2.88 73.32 73.06 113.22  
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(หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4.98 264.95 234.02 290.31  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั - 0.40 0.35 - 
อาคารและอปุกรณ ์– สทุธิ - 101.10 130.54 198.23  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน – สทุธิ - - 0.07 - 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน - 101.50 130.96 364.98  
รวมสินทรัพย ์ 4.98 366.45 364.98 488.55  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนีสิ้นหมุนเวียน 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 0.02 128.38 67.82  265.53  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั - 1.55 0.01  - 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย - 14.58 15.77  7.21  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 2.21 2.04 0.58  0.63  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 2.23 146.55 84.18  273.38  
 หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  
 ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน  - 0.02 0.16  0.66 
 รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  - 0.02 0.16  0.66 
 รวมหนีสิ้น  2.23 146.57 84.34  274.03 
 ส่วนของผู้ถือหุ้น  
 ทนุเรือนหุน้      
 ทนุจดทะเบียน      
 ในปี 2565 : หุน้สามญั 3,200,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100.00 บาท    320.00 320.00 
 ในปี 2564 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100.00 บาท   250.00   
 ในปี 2563 : หุน้สามญั 50,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 100.00 บาท  5.00    
 ทนุที่ออกและช าระแลว้      
 ในปี 2565 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 55.80 บาท    157.00 157.00 
                 : หุน้สามญั 700,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 25 บาท      
 ในปี 2564 : หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 55.80 บาท   139.50   
 ในปี 2563 : หุน้สามญั 50,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 55.80 บาท  2.79    
 หกัลกูหนีค้่าหุน้  - (5.00) (17.50) (17.50) 
ส ารองตามกฎหมาย - - - 7.50 
 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม  (0.04) 85.38 152.78  67.51  
 ส่วนของผู้ถือหุ้น  2.75 219.88 292.28  214.51  
 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  4.98 366.45 364.98  488.55  

งบก าไรขาดทนุ 

(หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 
 รายได้   
 รายไดจ้ากการขาย  - 202.30 218.93 304.98  
 รายไดอ่ื้น  - 0.69 2.52 0.56  
 รวมรายได้  - 202.99 221.45 305.54  
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(หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 
 ค่าใช้จ่าย   
 ตน้ทนุขายและบริการ  - 89.31 148.06 231.98  
 ค่าใชจ้่ายในการขาย  - 0.27 1.23 0.70  
 ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  0.04 13.21 15.00 13.49  
 รวมค่าใช้จ่าย  0.04 102.79 164.29 246.17  
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้  (0.04) 100.20 57.16 59.37  
 ตน้ทนุทางการเงิน  - - (0.03) - 
 ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้  (0.04) 100.20 57.13 59.37  
 ภาษีเงินได ้ - (14.79) (1.37) (4.33) 
 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ  (0.04) 85.42 55.76 55.03  

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ หน่วย 2564 2565 2566 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ 76.74 21.77 21.72 
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ 53.95 15.63 13.91 
  อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ 42.08 25.18 18.01 
  EBIT Margin รอ้ยละ 49.36 25.81 19.43 
  อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 55.66 32.00 23.89 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง  
  อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน เท่า 1.81 3.23 1.06 
  อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนเรว็ เท่า 1.29 2.21 0.63 
อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน  
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินทรพัยถ์าวร เท่า 2.01 2.04 2.18 
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินทรพัยร์วม เท่า 1.09 0.80 0.77 
  อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 41.54 92.58 110.06 
  ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย  วนั 8.79 3.94 3.32 
  อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 1.10 1.31 2.36 
  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 332.45 277.92 154.46 
  อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ เท่า 1.39 1.82 1.75 
  ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  วนั 262.38 200.05 208.30 
  วงจรเงินสด  วนั 78.86 81.81 -50.52 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้  
  อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า 0.67 0.25 1.28 
  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า N/A 1,905.33 N/A 
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6. อธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน    

6.1. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

ส าหรบัผลการด าเนินงานในปี 2566 นัน้จะพบว่า FRUITA มีก าไรสทุธิจ านวน 55.03 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจ านวน 
0.73 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัสิน้ปีที่ผ่านมา เนื่องจาก FRUITA ไดม้ีการทดลองและปรบัเปล่ียนสตูรการผลิต จึงท าใหต้น้ทนุ
การผลิตในปี 2566 เพิ่มขึน้ รวมถึงจ านวนพนกังานที่เพิ่มขึน้ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายเงินเดือนพนกังานที่เพิ่มขึน้ และค่าเส่ือม
ราคาของเครื่องจกัรที่เพิ่มขึน้ รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นภาษีจากการด าเนินธุรกิจที่ไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลที่
เพิ่มมากขึน้ โดย FRUITA มีค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดปี้ 2566 จ านวน 4.33 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 2.96 ลา้นบาทเมื่อเทียบกบัปีที่
ผ่านมา  

ในปี 2566 FRUITA ไดร้บัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจหลักที่ด  าเนินการจ านวน 304.98 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 86.05 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 39.30 เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา FRUITA มีก าไรขัน้ตน้ 73.00 ลา้นบาท (อตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 
23.89)  ซึ่งเพิ่มขึน้ 2.13 ลา้นบาทหรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.01 เมื่อเทียบกับก าไรขัน้ตน้ในปีที่ผ่านมา โดยในปี 2565 FRUITA 
มีก าไรขัน้ตน้ 70.87 ลา้นบาท (อตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 32.00)  

6.2. ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร และก าไรขัน้ตน้ 

ส าหรบัในปี 2566 FRUITA มีตน้ทุนขายและบริการ 231.98 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 83.92 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 56.68 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ขณะที่ FRUITA มีค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลงจ านวน 
13.49 ลา้นบาท ซึ่งลดลง 1.51 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.04 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2565  

6.3. ฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงินของ FRUITA ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 FRUITA มีสินทรพัยร์วม 488.55 ลา้นบาท 
หนีสิ้นรวม 274.03 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากับ 214.51 ลา้นบาท ในขณะที่สิน้ปี 2565 มีสินทรพัยร์วมเท่ากับ 
364.98 ลา้นบาท หนีสิ้นรวมเท่ากับ 72.70 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 292.28 ลา้นบาท โดยการเปล่ียนแปลง
ฐานะทางการเงินของ FRUITA มีสาระส าคญัดงันี ้

1) ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 FRUITA มีสินทรพัยร์วม 488.55 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 123.57 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 33.86 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2565 สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นเท่ากับ 
40.16 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 54.96 เมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ โดยในปี 2566 มีจ านวนเท่ากบั 
113.22 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับปี 2565 เท่ากับ 73.06 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินช าระค่าที่ดินล่วงหนา้ 
รวมถึงการเพิ่มขึน้ของอาคารและอุปกรณ์เท่ากับ 67.69 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 51.86 เมื่อ
เทียบกบัปีก่อน โดยในปี 2566 มีจ านวนเท่ากบั 198.23 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัปี 2565 เท่ากบั 130.54 ลา้น
บาท ซึ่งเป็นการเพิ่มขึน้จากการลงทนุในเครื่องจกัรและอปุกรณ ์

2) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 FRUITA มีหนีสิ้นรวม 274.03 ลา้นบาทซึ่งเพิ่มขึน้ 201.34 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 276.94 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นที่
เท่ากบั 197.71 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 291.53 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยเจา้หนีก้ารการคา้
และเจา้หนีอ้ื่นปี 2566 เท่ากับ 265.53 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับปี 2565 เท่ากับ 67.82 ลา้นบาท โดยสาเหตุ
หลกัมาจากมีรายการเงินปันผลคา้งจ่ายจ านวน 132.80 ลา้นบาท 
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ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 FRUITA มีส่วนของผูถื้อหุน้ 214.51 ลา้นบาท ลดลง 77.77 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 26.61 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 เนื่องจาก FRUITA มีก าไรสะสมลดลง 85.27 ลา้น และมีส่วนส ารองตามกฎหมาย
เพิ่มขึน้ 7.50 ลา้นบาท โดยปัจจุบนั FRUITA มีทุนช าระแลว้ 157.00 ลา้นบาท แบ่งเป็น หุน้สามญั 2.50 ลา้นหุน้ มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 55.80 บาท และหุน้สามญั 0.70  ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 25.00 บาท 

7. ปัจจัยและอิทธพิลหลักทีอ่าจมีผลต่อผลการด าเนินงาน หรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปัจจยัภายนอกที่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ FRUITA อาจท าใหผ้ลการด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตาม
เป้าหมายที่ก าหนดไวห้รือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคัญ ประกอบดว้ย การเปล่ียนแปลงของสภาวะเศรษฐกิจโลก
และประเทศไทย การเปล่ียนแปลงของความตอ้งการผูบ้ริโภค ความเส่ียงดา้นกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งและ 
ความเส่ียงจากการแข่งขนัในธุรกิจ 

8. ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 

ส าหรับสถานการณ์ของพลาสติก PHA ในตลาดโลก Statista คาดการณ์ว่าจะมีอัตราการเติบโตเฉล่ียต่อปี  
(CAGR) อยู่ที่รอ้ยละ 9.29 ในช่วงปี 2565 ถึง 2571 โดยคาดการณม์ลูค่าการตลาดอาจสงูถึง 95.5 ลา้นเหรียญสหรฐัในปี 
2571 โดยตลาดที่ใหญ่ที่สดุของ PHA ในดา้นปริมาณและมลูค่าการตลาด คือ กลุ่มประเทศแถบยุโรปเนื่องมาจากความ
เข้มงวดของกฎหมาย ข้อบังคับต่าง ๆ ในการใช้พลาสติก รวมถึงการส่งเสริมการใช้พลาสติกชีวภาพหรือพลาสติกที่
สามารถย่อยสลายไดใ้นหลาย ๆ ประเทศของทวีปยุโรป ปัจจยัขบัเคล่ือนการตลาดที่ส าคญัของ PHA คือ ความตอ้งการ
วัสดุที่เป็นมิตรกับส่ิงแวดลอ้ม เช่น การหันมาควบคุมหรือในบางประเทศประกาศยกเลิกการใชถุ้งพลาสติก การออก
โครงการ Clean Sea ของ UNEP ในปี 2560 รวมถึงการที่สหภาพยุโรปไดม้ีการประกาศกฎระเบียบเพิ่มเติมเก่ียวกับ
รายการวสัดุสมัผสัอาหาร (EU) ฉบบัที่ 10/2011 ปี 2562 ซึ่งเป็นขอ้ก าหนดดา้นความปลอดภยัของบรรจภุณัฑอ์าหาร ซึ่ง
ปัจจัยเหล่านี ้ช่วยส่งเสริมการใช้บรรจุภัณฑ์จาก PHA ให้มากขึน้ แม้ว่า PHA สามารถตอบโจทยท์างดา้นการรักษา
ส่ิงแวดลอ้มหรือทางดา้นสขุภาพไดเ้ป็นอย่างดีแตด่ว้ยตน้ทนุทางดา้นการผลิตของ PHA เมื่อเทียบกบัพลาสติกทั่วไปแลว้ยงั
มีมูลค่าที่สูงกว่าอยู่ถึง รอ้ยละ 20 ถึง 80 โดยสาเหตุหลักคาดว่ามาจากในปัจจุบันการใช้ PHA ยังไม่แพร่หลายมากนกั
รวมทัง้อยู่ในขัน้ตอนการวิจยัและพฒันา 
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